Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID Il - Zarzadzanie produktami wramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelowa s3g jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni
kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera (zdefiniowanego
ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa wytacznie: (i) osoby lub
podmioty, ktére sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zatacznika Il do Dyrektywy MiFID lI; (ii) osoby lub
podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcja Il tego
zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy
MiIiFID IlI, chyba ze przystapily one do porozumienia, aby nie traktowaé¢ ich jako klientéw
profesjonalnych zgodnie zsekcja | akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanatly
dystrybucji obligacji do osob lub podmiotéw stanowiacych grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda
osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna
uwzgledni¢ dokonana przez Dealera ocene grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega
Dyrektywie MiFID Il, jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla obligacji
i wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybuciji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji o parametrach
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktérych emitentem
jest DADELO SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Bydgoszczy, Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000708589,
REGON: 363292435, NIP: 9532658437, posiadajaca kapitat zaktadowy wptacony w catosci w wysokosci
2.334.705,00 PLN (,Emitent”). Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji Emitenta do
kwoty 100.000.000 PLN (,,Program Emisji”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byty oferowane, réwniez
na rynku wtérnym, wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego (zdefiniowanego ponizej). Prég emisji nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz
z Zatgcznikiem 1, Zatgcznikiem 2 oraz Zatgcznikiem 3 stanowig jednolity dokument i powinny by¢
analizowane tacznie z Zatgcznikiem 1, Zatgcznikiem 2 oraz Zatgcznikiem 3.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”),
przeprowadzanej w oparciu o wyfgczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1
ust. 4 lit. a) tego rozporzgdzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obligacjach
oraz:

(a) uchwaty nr 1/07072025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 7 lipca 2025 r. dotyczacej,
miedzy innymi, udzielenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze
wyrazenia zgody na zawarcie umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligaciji
oraz innych umow zwigzanych z emisjg obligacji;

(b) uchwaty nr 1/09/07/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 9 lipca 2025 r. dotyczacej, miedzy
innymi, ustanowienia programu emisji obligacji, a takze wyrazenia zgody na zawarcie
umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligacji oraz innych uméw zwigzanych
z emisjg obligacj;
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(c) uchwaty nr 1/10102025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r.
dotyczgcej emisji obligacji serii A; oraz

(d) uchwaty nr 1/10/10/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r. w sprawie
emisji obligaciji serii A.

DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 16 Suplementu Emisyjnego,
ktéry bedzie przechowywa¢, zgodnie zart. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich
dokumentéw, informacji ikomunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

-~Agent Emisji” oznacza TRIGON Dom Maklerski S.A., z ktéorym Emitent zawart umowe
o wykonywanie funkcji agenta emisji obligacji w odniesieniu do Obligacji, zgodnie z art. 7a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»~Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.
~Agent Platniczy” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.

~Aktywa Ogéltem” oznacza sume aktywéw trwatych i aktywow obrotowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci.

»,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostato mu cofniete lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie bedzie
niemozliwe.

~Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Dealer” oznacza TRIGON Dom Maklerski S.A.
~,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

-Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone za
zobowigzania podmiotu z Grupy Dadelo w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnosci lub inna podobng czynnos¢ rozporzadzajaca, spetniajgcg przynajmniej jeden
z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonywane na warunkach rynkowych lub na korzys¢ Emitenta albo innych podmiotow
z Grupy Dadelo, a zbywane sktadniki majgtku sg zastgpione sktadnikami o co najmniej takiej
samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzenia dziatalnosci;

(c) jest dokonywane sktadnikami majgtku, ktére s3 przestarzate lub niepotrzebne do
prowadzenia dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;

(d) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzgdzenia i za
srodki pieniezne.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajgce przynajmniej jeden

z ponizszych warunkow:
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(a) jest ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajagcych z Obligaciji;
(b) jest ustanowione z mocy prawa;

(c) jest ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenia Finansowego Emitenta zaciggnietego
w celu catkowitego refinansowania wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii;

(d) jest ustanawiane na catosci lub jakiekolwiek czesci obecnego lub przysztego majatku o
jakimkolwiek charakterze, w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu Papierow Diuznych
emitowanych przez Emitenta lub Podmiot z Grupy Dadelo, o ile jednoczesnie lub wczesniej
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej korzystny
sposob.

»,Dzien Badania” oznacza 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia danego roku po Dniu
Emisiji.
»,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnos$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzierh Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza dni
wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzierr ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposoéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, wtym rejestracje przez Agenta Emisji
Obligaciji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Depozycie.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza:

(a) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - dzien ustalenia liczby oraz
wiasnosci Obligacji wcelu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych
w Ewidencji Osdb Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie przypada¢ o godzinie
16:30 na jeden Dzienh Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci
Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie
z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) Warunkéw Emisji zostanie ztozone
zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia
Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat Ilub
Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zgdania wczesniejszego
wykupu,

(b) a po rejestracji Obligacji w Depozycie (o ile z aktualnie obowigzujgcych Regulacji KDPW
nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do $wiadczen
z Obligacji) oznacza koniec pigtego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu Ilub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem
Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzieni przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi
Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku:
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(i)

(ii)

(iii)

w ktérym Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po Dniu
Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu,
w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW;

otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia,
o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzieh podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie,
Podziat lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub

wystgpienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania
Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy)) Warunkéw Emisji zostanie zlozone zgdanie wczesniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ziozenia zagdania
wczesniejszego wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza czwarty Dzierh Roboczy przypadajacy przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, chyba ze z regulacji Rynku ASO lub Regulacji
KDPW wynika, ze powinien by¢ to inny dzien przypadajgcy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt 6.5.11, moze to by¢ inny dzien
wynikajgcy z zasad ustalenia Stawki Referencyjne;.

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego z zastrzezeniem
Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

+~EBITDA” oznacza obliczony za dany Okres Badania zysk na dziatalnosci operacyjnej skorygowany

o:
(i) amortyzacje; oraz
(i) wartos¢ zdarzen o charakterze jednorazowym (niepowtarzalnym) i niezwyktym, ktére
zostang wymienione i wyjasnione przez Emitenta, w tym:
(@) wartos¢ zawigzanej rezerwy Ilub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu
nieprawomocnych orzeczen lub decyzji administracyjnych;
(b)  wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu programéw
dobrowolnych odejs¢ pracowniczych;
(c) wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu odpraw
cztonkow zarzagdu Emitenta (w tym z tytutu zakazu konkurencji);
(d) wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy z tytutu wyptat odszkodowan za
wyrzadzone nieumysinie przez Emitenta szkody na majatku 0sdb trzecich; oraz
(e) otrzymanych dotacji i subwenc;ji ze srodkéw publicznych.
-Ewidencja Oséb Uprawnionych" oznacza ewidencje o0s6b uprawnionych z Obligaciji,

prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

»,Grupa Dadelo” oznacza grupe kapitatowg Dadelo S.A. w rozumieniu Odpowiednich Standardow
Rachunkowosci (dla unikniecia watpliwosci, Grupa Dadelo nie istnieje na Dzieri Emisji).
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»~Grupa Oponeo” oznacza grupe kapitatowg OPONEO.PL S.A. w rozumieniu Odpowiednich
Standardéw Rachunkowosci.

~Kapitat Wiasny” oznacza aktywa netto Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe zdnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

»,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regute, zgodnie z ktorg
data, do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego
przypadajgca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzierh Roboczy
przypadajgcy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta
data. W przeciwnym przypadku, data przypadajaca na dziehn niebedgcy Dniem Roboczym
przesuwana jest na najblizszy Dzienn Roboczy przed ta data.

-Koordynator” oznacza Trigon Investment Banking spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig &
Wspdlnicy sp.k.

.,Korekta” oznacza okreslong zgodnie z Punktem 6.5.7 warto$¢ lub dziatanie, ktére koryguje
wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze byé wartoscia dodatnig, ujemna,
zerowa, jak rowniez moze by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz
moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR Ilub Wskaznika
Alternatywnego. Dla unikniecia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia
opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta ztytutu Obligacji obliczang
i wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emis;ji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacg do zaptaty w Dniu
Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia,
o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu (wigcznie z tym dniem), tj. jej
warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Punktu 7.4
Warunkéw Emisiji.

»-Marza” oznacza ,,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

-Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta (o ile
beda sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta) wraz ze sprawozdaniem
z badania; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe oraz skonsolidowane (o ile bedg
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta
za pierwsze pofrocze wraz z raportem audytora z przegladu; (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF
jednostkowe oraz skonsolidowane (o ile bedg sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku; (iv) kazde
Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktory Emitent
bedzie udostepniat lub odpowiednio kierowat do Obligatariuszy w zwigzku z Obligacjami, w tym
Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji albo dowolny dokument informacyjny przygotowany
w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

»MSR” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

~MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz zwigzane
z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

»,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego, emitowane
przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu Emisji.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot: (i) wpisany do Ewidencji Osoéb Uprawnionych jako
osoba uprawniona zdanych Obligacji; (i) bedgcy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligaciji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego,
jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy,
w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligaciji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub podmiot, na ktérego
rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, a kazda z nich zwana
jest ,,Obligatariuszem”.

,Odpowiednie Standardy Rachunkowosci” oznacza zestaw standardow obejmujacy
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz MSSF zatwierdzone w Unii Europejskiej zgodnie
z Rozporzadzeniem (WE) 1606/2002 wraz ze zwigzanymi z nimi interpretacjami zatwierdzonymi do
stosowania w Unii Europejskiej i ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

»,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujgcy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie
tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten
wskaznik referencyjny.

»,Ogloszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offered Rate)
wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytéw ztotowych o dtugosci wskazane;j
w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, ogtaszang w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej na stronie
~www.gpwbenchmark.pl” przez GPW Benchmark S.A. lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

»,Okres Badania” oznacza okres ostatnich 12 (dwunastu) miesigecy kalendarzowych konczacy sie
w danym Dniu Badania.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajgcy
sie w Dniu Emisji (nie wliczajgc tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Patnosci Odsetek
(wliczajgc ten dzien), (ii) w przypadku kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajagcy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i konczacy sie
w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 7
(Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji.

»,Oponeo” oznacza OPONEO.PL S.A.

~Organizator” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.
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»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem
w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle stanowigce
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Diuzne.

-Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych
w rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF.

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek
Obligaciji.

»-Podmiot Wyznaczajacy” oznacza: (i) organ panstwowy lub inny organ wiadzy publicznej, ktéry
w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy wskazat wskaznik do stosowania zamiast wskaznika, na
podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji; (ii) ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego.

»,Podmioty z Grupy Dadelo” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu MSR i MSSF, w stosunku do ktoérych istnieje obowigzek konsolidaciji
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z
obowigzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmiot z Grupy
Dadelo”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Dadelo, z
wytgczeniem Emitenta (dla uniknigcia watpliwosci, zaden Podmiot z Grupy Dadelo nie istnieje na
Dzien Emisiji).

»,Podmioty z Grupy Oponeo” oznacza podmioty zalezne od Oponeo lub wspotkontrolowane przez
Oponeo w rozumieniu MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnieje obowigzek konsolidacji
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z
obowiagzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmiot z Grupy
Oponeo”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Oponeo.

-Podstawowa Dziatalno$¢” oznacza sprzedaz rowerdow, akcesoriow rowerowych i czesci
rowerowych, za posrednictwem sklepu internetowego: https://www.centrumrowerowe.pl/ oraz
sieci sklepow stacjonarnych ,,Centrum Rowerowe”.

-Pozyczka Podporzadkowana” oznacza pozyczki lub umowy albo instrumenty (w tym Papiery
Dituzne) o podobnym do pozyczki skutku otrzymane od Podmiotu z Grupy Oponeo lub
wyemitowane/wystawione przez Emitenta na rzecz Podmiotu z Grupy Oponeo, ktére przewiduja, ze
termin zwrotu naleznosci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek) oraz wszelkich innych
ptatnosci przypada w terminie poézniejszym niz termin, w ktérym nastgpi bezwarunkowe
i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajgcych z Obligacji (sptata kapitatu, odsetek
oraz innych ptatnosci).

~-Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub konto
podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»-Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.

-Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW lub spdtke zalezng
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych iszczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych.

»-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 2 do
niniejszych Warunkow Emisji, zawierajgcy zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy,
stanowigcy integralng czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

-Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych Ilub do pomiaru wynikdéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

-Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcow prawnych.

~Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem: www.dadelo.pl.

~Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych Warunkéw
Emisji, zawierajgcy szczegdtowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng czes¢ Warunkow
Emisji niniejszej serii Obligacji.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

-Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.

»,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

sUstawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

».Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.
»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. (lub
kazdego jego oficjalnego zastepce), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla
ktérego jest ustalany, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

~Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.
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~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktami 6.5.5 - 6.5.15
niniejszych Warunkéw Emisji, ktéry zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR (w zakresie,
w jakim to ma zastosowanie).

~Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz: Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.
~Wskaznik Kapitatowy” oznacza iloraz: Kapitatu Wtasnego do Aktywéw Ogotem.
~Wskazniki Finansowe” oznacza Wskaznik Kapitatowy oraz Wskaznik EBITDA.

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewfaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnosé
prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

-Zadluzenie Finansowe” oznacza sume zobowigzan do zaptaty lub zwrotu pieniedzy (bez
podwdjnego liczenia) z jakiegokolwiek z ponizszych tytutdw:

(a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych;
(c) transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb wyliczania Wskaznika

Kapitatowego bedzie brane pod uwage saldo wyceny wszystkich takich transakciji;

(d) zobowigzan leasingowych;
(e) akcji podlegajgcych umorzeniu;
4] poreczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na rzecz

0so6b trzecich;

lub innych zobowigzan, ktére wigzg sie z koniecznosciag zaptaty odsetek lub innego wynagrodzenia
za korzystanie z kapitatu, z wytgczeniem umow spetniajacych tacznie nastepujace warunki:

i) ktérych strong finansujaca nie sa przedsiebiorstwa leasingowe,

i) typu ustugowego i dotyczacych m.in. wynajmu powierzchni biurowych, ustugowych,
magazynowych i sprzetu biurowego,

iii) dotyczacych jakichkolwiek kwot wynikajgcych z jakichkolwiek zobowigzan, ktére przed
wprowadzeniem MSSF 16 nie byly klasyfikowane jako ktorakolwiek kategoria zadtuzenia
przedstawiona w punktach (a) — (f) powyze;.

~Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Emitenta pomniejszone o wartosc
srodkéw pienieznych, ktérymi Emitent moze swobodnie dysponowaé, i ich ekwiwalentow w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz wartos¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w
sprawozdaniu finansowym Emitenta na dany Dzie Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami wartos¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemng, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA przyjmuje sie, ze wartos¢ Zadtuzenia
Finansowego Netto wynosi zero.

~Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych” oznacza dokument przygotowany zgodnie ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisiji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje
danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie

#110678966v2<RZDMS>

9



2.2.
2.2.1

222

223

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajgce sie na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie mnogiej
obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtéwki, tytuty i podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisji zostaty
podane wytacznie dla ufatwienia odniesienia inie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia
do Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi zmianami;

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace, zgodnie z art. 8
ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowiazuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje
w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w ramach
serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art. 42
Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg (do czasu zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej
w Ewidencji Oséb Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji
na Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym s3a zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego
jako osoba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do swiadczen z danych Obligacji zapisanych
na koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Obligacje  stanowig  nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone
i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia $wiadczenia pienigznego
polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu lub Premii oraz Kwoty Odsetek, réwne ibez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujgcych przepisébw prawa polskiego) zco najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysziych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan
Emitenta.
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3.6.
3.7.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie zart. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligaciji, w tym roszczenia
o zapfate Kwoty Odsetek, przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci za posrednictwem Agenta Ptatniczego Swiadczen ztytutu Obligacji w odpowiednich
Dniach Pfatnosci oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 7
(Wykup Obligacji), 9 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesnigjszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat
i Przeksztatcenie) Warunkdw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ nie jest Dniem
Roboczym, ptatnosé¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci,
z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, przy czym, jezeli do
obliczania Kwoty Odsetek wynikajgcej z Obligacji ma zastosowanie Wskaznik Alternatywny, w takiej
sytuacji zastosowanie znajdzie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, o ile
zastosowanie Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego nie narusza Regulacji
KDPW lub przepiséw prawa.

Wszelkie ptatnosci ztytutu swiadczeh z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji bedag
dokonywane za posrednictwem Agenta Platniczego oraz za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Pfatnosci z takich
Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego, a w przypadku uprawnionych do swiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu
Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bedg przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w Ewidencji
Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczgcymi Podatku Dochodowego. Ptatnosci z takich
Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zapisane
w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia swiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emis;ji.

Wszelkie ptatnosci ztytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiagzujgcych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potrgcen wierzytelnosci Obligatariuszy ztytutu Obligacji
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni Obligatariusz

bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzieh opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty

(ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy odsetek ustawowych za opdznienie.
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5.7.

5.8.

6.2.
6.3.

6.4.
6.5.
6.5.1
6.5.2

W przypadku zapisania Obligacji w Ewidencji Os6b Uprawnionych ujawniane bedg w niegj
szczegolnosci ponizsze dane:

a) imieinazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres siedziby, a takze
— jesli taki zostanie wskazany — adres do korespondencji (takze elektronicznej — email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystugujg danemu Obligatariuszowi,

c) numer rachunku papierow wartosciowych lub rachunku bankowego, na ktéry przekazywane
bedg swiadczenia pieniezne w wyniku spetnienia przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligaciji,

d) adnotacje o istniejgcych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania Agentowi Emisji wszelkich zmian danych podanych
Agentowi Emisji, w szczegdlnosci danych wskazanych w pkt 5.7 Warunkow Emisiji.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (wtacznie ztym dniem) zgodnie z Punktem 7 (Wykup Obligacji), 10
(Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodag
Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie)
Warunkéw Emisji wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze; wysokosé Kwoty Odsetek
jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 6.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LD
KO =Nx(SB)x —

365

gdzie:

KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

#SB” oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku).

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposaob:

w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali Ogtoszong Stawke Referencyjna;

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byc¢ okreslona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej Ogloszonej Stawki Referencyjnej, chyba ze jest to zwigzane
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6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

6.5.7

z Ogtoszeniem Korica Publikacji (ktére dotyczy WIBOR), lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia (ktory
dotyczy WIBOR);

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji (ktére dotyczy WIBOR) lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia (ktory dotyczy WIBOR), Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, w oparciu o Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie);

jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczenia Stawki Referencyjnej bedzie zwigzany
z Ogtoszeniem Korica Publikacji (ktore dotyczy WIBOR) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia (ktore
dotyczy WIBOR), Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje te stawke, dla celu wyznaczenia Stawki
Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna;

Wskaznik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zostat wskazany do stosowania zamiast
danego wskaznika w ustawie lub rozporzgdzeniu;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata (w najnowszej wydanej
rekomendaciji) do stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na podstawie przepiséw
prawa lub w inny sposoéb przez organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank
Polski.

Metody, o ktérych mowa w Punkcie 6.5.5 powyzej, stosuje sie w kolejnosci od Punktu 6.5.5(a) do
Punktu 6.5.5(d).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(a) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w Punktach
od 6.5.5(a) do 6.5.5(c) powyze;j:

(i) dany Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i) dany Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje sie
Korekty;
(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w Punktach

od 6.5.5(a) do 6.5.5(c) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty lub gdy
Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w Punkcie
6.5.5(d) powyzej:

(i) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem
zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i) mediana roznic jest ustalana:
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6.5.8

6.5.9

6.5.10

6.5.11

6.5.12

6.5.13

(A) za okres 60 miesiecy przed dniem, w ktérym wskaznik zastepowany
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikaciji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
zastepowany nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia;

(B) biorac pod uwage, kazdy dzien zbadanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno wskaznik zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogtoszeniem
Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jesli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendaciji, o ktérej mowa w Punkcie
6.5.5(a), 6.5.5(b) lub 6.5.5(c) nie zostang wprost okreslone zasady obliczania Stawki Referencyjnej
w oparciu o wskaznik Alternatywny, Agent Kalkulacyjny, uwzgledniajgc metodologie ustalania
danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze przyjete zasady obliczania iwyznaczania Stawki
Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, w komunikacie opublikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku gdy odpowiednio zgodnie z Punktem 6.5.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej, postanowienia odnoszgce sie do WIBOR
lub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty (jesli ma zastosowanie).

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktdérg
zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR
ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane,
nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami
Punktow 6.5.5 - 6.5.15 oraz bedzie obliczat Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy oraz zawiadomi Emitenta, z zastrzezeniem Punktu 6.5.11 powyzej, nie pozniej niz
w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, aod dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
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6.5.14

6.5.15

6.6.

7.2.

Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego
Rynek ASO.

Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajace;j
z zawodowego charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to
do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze Stawka
Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Podwyzszenie Marzy

Marza bedzie podwyzszona o odpowiednig liczbe punktéw bazowych (b.p. p.a.) w przypadku gdy
zgodnie z Zaswiadczeniem o Wskaznikach Finansowych, Wskaznik EBITDA przekroczy
odpowiednig warto$¢, zgodnie z tabelg w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego (step-up coupon).
Podwyzszenie Marzy bedzie obowigzywaé od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie po dniu, w ktérym zostalo opublikowane Zaswiadczenie o Wskaznikach
Finansowych wskazujgce takie przekroczenie. Tak podwyzszona Marza zostanie obnizona do
pierwotnego poziomu wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego rozpoczynajagcego sie po dniu, w ktérym zostato opublikowane
Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych wskazujgce, ze takie przekroczenie juz nie wystepuje.
Dla unikniecia watpliwosci, Marza nie moze zosta¢ podwyzszona tgcznie o wiecej niz 50 punktéw
bazowych per annum wzgledem poziomu pierwotnego wskazanego w Punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie
z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania
Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy))
lub 12 (Likwidacja, Potfaczenie, Podziat lub Przeksztafcenie) Warunkéw Emisji. Z tytutu kazdej
Obligacji w Dniu Wykupu albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest
zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote
Odsetek naliczonych do odpowiednio Dnia Wykupu lub daty wczesniejszego wykupu (wigcznie
z tym dniem). Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

W przypadku gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW albo zostanie zawieszony
obrot akcjami Emitenta na GPW i takie zdarzenie nie zostanie usuniete w terminie 10 Dni Roboczych
od dnia jego wystapienia, Emitent, na zgdanie danego Obligatariusza, wykupi catos¢ lub czesc
Obligacji wskazanych w zadaniu danego Obligatariusza, w dniu przypadajgcym 15 (pietnascie) Dni
Roboczych po dniu, w ktérym uptynat termin na sktadanie zadan wczesniejszego wykupu przez
uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z niniejszym Punktem 7.2. Po zajsciu powyzszego zdarzenia
Emitent powiadomi Obligatariuszy o powyzszym fakcie. Zawiadomienie zostanie dokonane nie
pozniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia powziecia powyzszej informac;ji przez
Emitenta otym zdarzeniu. Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia zgdania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia przekazania informacji o zajsciu powyzszego zdarzenia. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: wskaza¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu oraz przedstawi¢ Swiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada zZgdanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie).
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7.3.
7.4.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

9.1.

9.2.

9.1.

Woczesniejszy wykup kazdej Obligacji nastgpi przez zaptate Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek
liczonych do dnia wczesniejszego wykupu (witgcznie z tym dniem) bez zadnych dodatkowych
kosztéw czy prowizji z tym zwigzanych.

[punkt usuniety]

W przypadku dokonania wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie
z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup Obligacji), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligaciji lub odpowiednio Kwoty Wykupu bedg oznaczaty wartos¢ nominalng Obligacji
pomniejszong w wyniku takiego wczesniejszego wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, o ile taki obowigzek bedzie wynikat z przepiséw.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu podatkow,
optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych zmocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub
pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa.

Emitent, Podmiot Prowadzacy Rachunek, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny, Koordynator ani
Organizator nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych pfatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek lub odpowiednio Agentowi Emis;ji
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami.
Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Podmiotowi
Prowadzagcemu Rachunek lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje
i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie
z obowiagzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku Dochodowego,
Podatek Dochodowego zostanie pobrany w petnej wysokosci.

Ptatnosci podatku z tytutu Obligacji dokonywane bedg z uwzglednieniem Regulacji KDPW.
ZOBOWIAZANIA INFORMACYJNE (WSKAZNIKI FINANSOWE)

Emitent zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom w sposéb wskazany w Punkcie 16
(Przekazywanie Informacji) informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego oraz Wskaznika
EBITDA sporzgdzong zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji w ciggu 7
Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednio, kazdego kwartalnego, poétrocznego lub rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Kazdy Wskaznik Finansowy bedzie obliczony w utamku dziesietnym, z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ Wskaznika EBITDA oraz Wskaznika Kapitatowego wedtug stanu na
kazdy Dzierh Badania za okres ostatnich 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien
Badania na podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym i sporzadzonym zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami MSSF, odpowiednio: rocznym, poétrocznym oraz kwartalnym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Od momentu rozpoczecia przygotowywania
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10.
10.1.

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

przez Emitenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Dadelo lub od momentu
powstania obowigzku sporzadzania takich sprawozdan finansowych, Emitent bedzie obliczat
warto$¢ Wskaznika EBITDA oraz Wskaznika Kapitatowego na podstawie danych zawartych w
ostatnim opublikowanym i sporzgdzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF, odpowiednio:
rocznym, potrocznym oraz kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(Grupy Dadelo).

PRZYPADKI NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA

Wystgpienie i trwanie kazdego z ponizszych zdarzen wskazanych w Punktach 10.1.1 - 10.1.11
Warunkéw Emisji, bedzie stanowito przypadek niewykonania zobowigzania (,Przypadek
Niewykonania Zobowigzania”).

Brak ptatnosci

Emitent nie dokona w terminie, w catosci lub w czesci, jakiejkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacii,
chyba ze niezawinione przez Emitenta opdznienie jest nie krotsze niz 3 dni kalendarzowe.

Brak wykonania zobowiazan niepienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji

Z zastrzezeniem Przypadkdéw Niewykonania Zobowigzania wskazanych w Punktach 10.1.3, 10.1.6
oraz 10.1.11, Emitent nie wypetnia w terminie lub nie przestrzega jakiegokolwiek innego, niz
Swiadczenie pieniezne, zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji i takie naruszenie trwa
wiecej niz 10 Dni Roboczych.

Brak publikacji Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych

Emitent nie opublikuje Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych zgodnie z Punktem 9.1
niniejszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie trwa wiecej niz 5 Dni Roboczych.

Niewyptacalnosé i restrukturyzacja

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Emitent: (i) stat sie niewyptacalny
w rozumieniu Ustawy PU; lub (i) uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢; lub (iii) zawart z ogotem
swoich wierzycieli umowe, ktérej przedmiotem jest zawieszenie wykonalnosci zobowigzan,
zaniechanie egzekucji i rozpoczecie negocjacji warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia (umowa typu
standstill); lub (iv) zawart z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub (v) rozpoczat samodzielne zbieranie gtosow dotyczace
propozycji uktadowej, np. dostarczyt ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania.

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego (,,cross default”)
Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta:

(i) w kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) lub jej
rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci, do
ktérej zaptaty byt zobowigzany ztytutu jednego lub wiecej Zadluzenia Finansowego,
z uwzglednieniem okresu naprawczego, jezeli warunki tego Zadtuzenia Finansowego
przewidujg taki okres naprawczy, nie zostanie zaptacone przez Emitenta w terminie jego
wymagalnosci lub;

(i)  kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw zitotych) lub jej
réwnowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia, w ktdrym takie zobowigzanie
stato sie wymagalne przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, stanie sie wymagalne
i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystgpienia przypadku
naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadtuzenia Finansowego.
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10.1.6 Wykluczenie Obligacji z obrotu

10.1.7

10.1.8

10.1.9

Obligacje: (i) nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligaciji
na Rynku ASO w terminie wskazanym w Warunkach Emisji; (ii) zostang wykluczone z obrotu na
Rynku ASO lub; (iii) zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami na okres diuzszy niz 10 Dni
Roboczych z wytgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym
wykupem Obligacji lub przyczynami lezgcymi po stronie innej niz Emitenta.

Wyptata dywidendy i skup akcji

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta lub inny uprawniony organ korporacyjny Emitenta
podejmie  kroki wcelu wyptaty dywidendy Iub innego sSwiadczenia na rzecz
wspolnikéw/akcjonariuszy Emitenta (w tym zaliczki na poczet dywidendy), w tym taki organ
Emitenta podejmie uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub dojdzie do wyptaty
dywidendy lub innego swiadczenia na rzecz wspdlnikow/akcjonariuszy Emitenta, w tym poprzez
skup akgciji (albo odpowiednio innych praw udziatowych) lub ich umorzenie za wynagrodzeniem na
rzecz wspolnikow/akcjonariuszy Emitenta albo Emitent zadeklaruje ktérekolwiek z powyzszych:

(i) w facznej kwocie przewyzszajgcej 50% zysku netto wskazanego w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a gdy beda sporzgdzane roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe, w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(ii) w jakiejkolwiek kwocie z tytutu zysku za wczesniejsze lata obrotowe (wczesniejsze niz
ostatni rok obrotowy).

Przeniesienie COMI poza granice RP

Emitent przenidst poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum podstawowych intereséw Emitenta,
zgodnie z definicjg zawarta w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848
w sprawie postepowania upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub
miejsce, z ktérego Emitent kieruje swoimi interesami.

Zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci lub utrata praw do znaku towarowego

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci Podstawowej Dziatalnosci lub
utraci prawa do znaku towarowego Centrum ROWEROWE.pl lub prawa Emitenta do tego znaku
towarowego wygasna.

10.1.10 Emisja Papieréw Diuznych

Emitent w okresie do Dnia Wykupu wyemitowat poza Obligacjami oraz obligacjami emitowanymi
w ramach Programu Emisji inne Papiery Dtuzne o terminie wymagalnosci naleznosci gtéwnej
wczesniejszym niz Dzien Wykupu.

10.1.11 Naruszenia zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Emitent:

(a) nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia udokumentowanego
wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza,
zgodnie z Punktem 11.2 Warunkéw Emisji (o ile wskazywana przez Obligatariusza
Podstawa Wczesniejszego Wykupu trwa nadal) lub przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajgcych na dzien ztozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), nie zwotat tego Zgromadzenia
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10.2.
10.2.1

10.2.2

10.3.

10.3.2

10.3.3

11.

Obligatariuszy z terminem odbycia przypadajacym nie pdzniej niz 45 dni po dniu zwotania
(chyba, ze wniosek zostat cofniety przez sktadajacego); lub

(b) celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(c) nie opublikowat protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w sposob
oraz w terminie okreslonym w art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku wystgpienia i trwania:

Przypadku Niewykonania Zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie 10.1.1, kazdy Obligatariusz,
w stosunku do ktoérego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie uprawniony do zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligaciji; albo

Przypadkéw Niewykonania Zobowigzania, o ktéorych mowa w Punktach 10.1.2 - 10.1.11, z
zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, kazdy Obligatariusz od dnia wystgpienia takiego
Przypadku Niewykonania Zobowigzania bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji w terminie 2 (dwdch) miesiecy od tego dnia lub poinformowania
Obligatariuszy przez Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku Niewykonania Zobowigzania,
w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi pozniej.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem Przypadku
Niewykonania Zobowigzania, dany Obligatariusz (zgodnie z trescig Punktu 10.2.1 oraz 10.2.2),
powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza, w ktérym wskaze podstawe takiego zadania;

(b) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie wymagalne
i ptatne:

(a) (w przypadku gdy zadanie wczesniejszego jest skfadane w zwigzku z Przypadkiem
Niewykonania Zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie 10.1.1) w najkrotszym terminie
pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci, w tym zgodnie z Regulacjami KDPW, jesli
Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza;

(b) (w przypadku gdy zgdanie wczesniejszego jest skfadane w zwigzku z Przypadkiem
Niewykonania Zobowigzania, innym niz wskazanym w Punkcie 10.1.1) w dniu
przypadajgcym w terminie 10 Dni Roboczych od dnia uptywu terminu na ztozenie
Emitentowi zadania wczesniejszego wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania
na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligaciji
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(wlgcznie z tym dniem) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU (ZA ZGODA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY)
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11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

11.1.5

11.1.6

11.1.7

11.1.8

11.1.9

Wystgpienie i trwanie kazdego z ponizszych zdarzen wskazanych w Punktach 11.1.1 - 11.1.14
Warunkéw Emisji, bedzie stanowito przypadek wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu
(,Podstawa Wczes$niejszego Wykupu”).

Naruszenie Wskaznika Kapitalowego

Wskaznik Kapitatowy, na dany Dzierh Badania, bedzie miat wartos¢ nizszg niz 0,35.
Naruszenia Wskaznika EBITDA

Wskaznik EBITDA, na dany Dzieh Badania, bedzie miat warto$¢ wyzszg niz 3,75.
Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta, na podstawie prawomocnego tytutu
wykonawczego wystawionego przeciw Emitentowi, dokonano zajecia w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia i takie zajecie
nie zostato uchylone, umorzone lub sptacone w ciggu 90 dni od jego ustanowienia, a w razie
wniesienia srodka zaskarzenia, egzekucja nie zostata wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego
srodka zaskarzenia, chyba ze Emitent ztozy, zgodnie z art. 822 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
niebudzacy watpliwosci dowdd na pismie, ze obowigzku swojego dopetnit albo ze wierzyciel udzielit
mu zwitoki.

Prawomocne orzeczenia

Wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich decyzji,
ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci), Emitent jest zobowigzany do zaptaty kwoty
przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionow ztotych).

Platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen

Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajagcej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) lub jej rownowartosci w innej walucie wedtug kursu sredniego
NBP z dnia takiego zdarzenia w terminie dtuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia, w ktorym
ptatnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Niedozwolone zabezpieczenie (,,negative pledge”)
Emitent ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie, ktore nie bedzie Dozwolonym Zabezpieczeniem.
Niedozwolone rozporzadzenie

Emitent dokona rozporzadzenia swoimi sktadnikami majatkowymi niebedacego Dozwolonym
Rozporzadzeniem.

Pari Passu

Zobowigzania  Emitenta  ztytutu  Obligacji: (i) przestang stanowi¢ nieodwotalne
i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta, rowne ibez prawa pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisOw prawa polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych
zobowigzan Emitenta; lub (ii) stang sie zjakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub
niewykonalne.

Reorganizacja
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Nastapi (i) podziat, potaczenie lub przeksztalcenie Emitenta w zakresie innym niz wskazany
w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie); lub (ii) dojdzie do zdarzenia,
ktérego skutkiem jest utrata kontroli przez Grupe Oponeo nad Emitentem.

11.1.10 Naruszenie zwiagzane z Pozyczka Podporzadkowana

11.1.11 Jakakolwiek pozyczka lub umowa lub instrumenty (w tym Papiery Dtuzne) o podobnym do pozyczki

skutku zostang przez Emitenta uwzglednione przy liczeniu Wskaznika EBITDA na dany Dzien
Badania jako Pozyczka Podporzadkowana, a nie bedg spetnia¢ warunkéw wynikajgcych z definicji
Pozyczki Podporzagdkowanej lub zostang sptacone (w catosci lub w czesci) przez Emitenta przed
faktyczng sptatg wszelkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

11.1.12 Udzielanie finansowania

Emitent udzieli jakiegokolwiek finansowania (w szczegdlnosci poprzez udzielenie pozyczki albo
objecie Papierow Dtuznych albo winny podobny sposéb), za wyjatkiem kredytéw kupieckich
udzielanych w toku Podstawowej Dziatalnosci.

11.1.13 Nieprawdziwos$¢ informacji lub oswiadczen

Emitent podat w Materiatach Informacyjnych lub do wiadomosci publicznej, Organizatorowi,
Koordynatorowi, Dealerowi lub Obligatariuszom btedng informacije, nieprawdziwe oswiadczenie
albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji kwestii, a btad ten nie zostat skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych.

11.1.14 Niedozwolona gwarancja i poreczenie

Emitent (i) udzieli gwarancji lub poreczenia (chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie); lub (ii) przystgpi do dtugu lub winny sposob przyjmie
odpowiedzialnos¢ za dtug jakiegokolwiek innego podmiotu (innego niz Podmiot z Grupy Dadelo).

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, w przypadku wystgpienia itrwania Podstawy
Woczesniejszego Wykupu kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zgdania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia przez Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy na skutek wystgpienia ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W
przypadku podjecia przez Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, co hajmniej
bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Obligaciji obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, zzastrzezeniem, ze w przypadku usuniecia skutkbw danej Podstawy
Woczesniejszego Wykupu do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego
wykupu za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito
podstawy zadania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 11.2 powyzej,
Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajgcej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy
takiego zgdania wczesniejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawg Wczesniejszego Wykupu
bedzie wynosit 15 Dni Roboczych od dnia podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do
wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta.
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11.4.

12

13.

13.1.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, dla skutecznego ztozenia zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.2 — 11.3 Obligatariusz powinien:

(a) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza, w ktérym wskaze Podstawe Wczesniejszego Wykupu powotujgc sie na
odpowiednig uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.2,
wyrazajgcg zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu
lub zatagczajac jej kopie;

(b) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wigcznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczes$niejszego wykupu, stajg sie wymagalne i ptatne
w dniu przypadajgcym w terminie 30 dni od dnia uptywu terminu na ztozenie Emitentowi zgdania
wczesniejszego wykupu.

W zwiagzku ze ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu, Emitent jest zobowigzany do dokonania
na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligaciji
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w Punkcie 11.3 powyzej,
prawo do skorzystania z wczesniejszego wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy
Woczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego takag
podstawe wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Woczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w Punkcie 11.3 biegnag
od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu Iub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnienn do ich emitowania,
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi wtym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia), w ktérym nastapito otwarcie
likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (wiacznie z tym dniem).

FUNKCJA ORGANIZATORA, KOORDYNATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA PLATNICZEGO,
AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Ptatniczy, Agent
Dokumentacyjny, Koordynator oraz Agent Kalkulacyjny (zwani tgcznie na potrzeby niniejszego
Punktu ,,Agenci”) nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwoty Wykupu, Premii lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
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13.2.
13.3.

14.
14.1.

14.2.

14.3.

15.
15.1.
15.2.

15.3.
15.4.

15.5.
15.6.

16.
16.1.

Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach,
ani sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracujg z Emitentem w zakresie réznych ustug
i mogg posiadac informacje, ktére moga byc istotne w kontekscie sytuaciji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio z Obligacji, jednakze
nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty iinformacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynno$ci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, oraz zgodnie zregulaminem Rynku ASO (po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO).

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem poleconym lub
przesytkg kurierskg idoreczone na adresy wskazane w Punkcie 15 (Adresy Do Doreczen)
niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do
doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia
przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 14.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: Dadelo S.A., ul. Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz.

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-
566 Warszawa.

W przypadku Agenta Ptatniczego: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego lub Agenta Emisji: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Mogilska
65, 31-545 Krakow.

W przypadku Organizatora: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

W przypadku Koordynatora: Trigon Investment Banking spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
& Wspdlnicy sp.k., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Z zastrzezeniem Punktu 9.1, Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych oraz
regulaminem Rynku ASO.
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16.2.

16.3.

16.4.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

18.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych
w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych
w Punkcie 16.3 ponize;j.

Odpowiednie Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na
Stronie Internetowej Emitenta oraz po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, zgodnie
z regulaminem Rynku ASO w formie raportéw biezgcych oraz raportéw okresowych. Jesli Emitent
nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informaciji biezgcych i okresowych, Emitent bedzie
udostepniat na Stronie Internetowej Emitenta, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycji nabycia Obligacji, zatwierdzone
roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (o0 ile ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe
Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostepnienia propozycji nabycia Obligaciji;
(b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz
roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania (o ile
ma zastosowanie) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ Agentowi
Dokumentacyjnemu, ktoéry bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg by¢ zagadnienia
wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowiert Warunkow Emisji oraz sprawy
wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 17.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu albo Przypadek Niewykonania Zobowigzania (inny
niz wskazany w Punkcie 10.1.1), Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na podjecie takiego dziatania lub
akceptacje wystgpienia takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg uchwate,
podjecie takiego dziatania, wystgpienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowic
odpowiednio Podstawy Wczesniejszego Wykupu albo Przypadku Niewykonania Zobowigzania.

Zasady zwotywania iorganizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkow Emisiji.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu izgodnie z nim nalezy dokonywaé¢ wyktadni Warunkow
Emisji.

W imieniu DADELO S.A.

Imie i Nazwisko: Imie i Nazwisko:
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: A

2. Dzien Emis;ji: 22.10.2025 .

3. Dzienn Wykupu: 11.06.2026 r.

4, Maksymalna liczba Obligacji | Do 50.000
proponowanych do nabycia:

5. taczna maksymalna warto$¢ nominalna | Do 50.000.000 PLN
emitowanych Obligaciji:

6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisii:

7. Marza (w  punktach  bazowych | 290 p.b. p.a. (pierwotny poziom)

w stosunku rocznym):

Step-up + 50 p.b. p.a.

Wskaznik EBITDA >3,50

8. Okres Odsetkowy:

3 miesigce (z zastrzezeniem  Okresu
Odsetkowego konczacego sie 11.06.2026 r.)

9. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 3 miesiecznych depozytéw
ztotowych
10. Cel emisji: Brak celu emisji wrozumieniu Ustawy
o Obligacjach.
11. Dni Ptatnosci Odsetek:
Numer Dni Ptatnosci Odsetek dla
Okresu Okresu  Odsetkowego z
Odsetkoweg | Kolumny 1
o]
Kolumna 1 Kolumna 2
1 22.01.2026 r.
2 22.04.2026 r.
3 11.06.2026 r.
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12.

[celowo pozostawiony pusty]

[celowo pozostawiony pusty]

13. Premia: [celowo pozostawiony pusty]

14. Kwota Wykupu przypadajgca do | 1.000 PLN
ptatnosci w Dniu Wykupu dla jednej
Obligaciji:

15. Termin, wciggu ktérego Obligacje | 90 dni od Dnia Emisiji
zostang wprowadzone do obrotu na
Rynku ASO: _ _ o
Termin, wciggu ktérego Obligacje 90 dni od Dnia Emisji
zostang notowane na Rynku ASO:

16. Podmiot petnigcy funkcje Agenta | Trigon Dom Maklerski S.A.
Dokumentacyjnego

17. Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji | Bydgoszcz
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1.

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres: ir@dadelo.pl wniosek Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajgcych facznie co najmniej 10% skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien zgtoszenia Emitentowi
zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku
0 zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sg obowigzani
dofgczy¢ swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli wterminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa
w punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznos¢
niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych
z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 5 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia
Swiadectwa lub  zaswiadczenia  depozytowego (,Zawiadomienie = o Zwotaniu
Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia zawiera rowniez informacje
o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania gtosu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, a takze moze zawierac inne informacje
niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 1 (b), w ogtoszeniu nalezy wskazac
postanowienie sgdu upowazniajgce do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwofaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzierr Zwotania Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w miejscowosci bedacej siedzibg Emitenta lub
podmiotu organizujgcego Rynek ASO lub Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni i nie pdzniej
niz 45 dni od Dnia Zwotania Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia. Udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie takze przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. W
przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy odbywa sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia
Ustawy o Obligacjach.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

(d)

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi,
ktéry najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta
(na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie swiadectwo
lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin
waznosci takiego swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego powinien uptywacé
najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 petne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac¢ liste,
zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie
pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng Ilub jednostkg
nieposiadajaca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje odpowiadajgcg odpisowi
aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym) lub zinnego odpowiedniego rejestru, wydany nie
wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajagcy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny byé
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z petnomochictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé cztonek
organu zarzadzajgcego Emitenta, a dodatkowo mogga bra¢ udziat czionkowie organdéw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta, doradcy Obligatariuszy,
Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania sie
w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegolnosci prawo do:

0] udziatu w gtosowaniu; oraz

(ii) zabierania gtosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta -
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w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo
(i) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane
na wniosek Obligatariusza.

Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczgcy moze, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. tgcznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po
przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych swiadectw lub zaswiadczen
depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli swiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy utracity waznosc¢.
Termin waznosci Swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego powinien uptywac
najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

0] udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost
z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych gtosowan
w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wkasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusiji

prowadzonych w trakcie obrad;
(v) zarzgdzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych gtosow;

(ix) podpisywanie listy obecnosci isprawdzanie, czy zostata ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ ipodpisaC liste obecnosci, zawierajgcg imiona inazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséw. Liste obecnosci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg
na niej odnotowywane.

#110678966v2<RZDMS>

30



(i)

@)

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ gtos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedgcych w danej
chwili przedmiotem dyskusiji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtosow,
tres¢ podjetych uchwal, taczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe gloséw oddanych
za poszczegolnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujgcych sie, liczbe gtosow
przeciw, liczbe gtoséw niewaznych, sformutowanie decyzji zgromadzenia oraz liste
Obligatariuszy gtosujacych przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektroniczne;j
(o ile ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy iosoba go
sporzadzajgca. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow
zgromadzenia, liste Obligatariuszy gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (o ile ma to zastosowanie) oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sgdowego iinnych dokumentéw stuzgcych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany wterminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt (i)
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Organizatora, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie ipo
przedstawieniu waznego swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego zapoznanie sie
z nim w siedzibie Organizatora.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogag by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana tgczna wartos¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzgdu Emitenta
sklada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach).
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Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze
zmiana, w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane iodbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwiocznie, lecz nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(@)

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgca
gtosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisOw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian wyfgczenie tych postanowien, ktore
tego wymagajg w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa
powyzej. W celu ufatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujacego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowac na Stronie Internetowej Emitenta
tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

ZASWIADCZENIE O WSKAZNIKACH FINANSOWYCH

Data: [e]

ZASWIADCZENIE O WSKAZNIKACH FINANSOWYCH

Niniejszy dokument, stanowigcy Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych, odnosi sie do Warunkow
Emisji Obligaciji serii [®] wyemitowanych w dniu [e].

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania tj. [e] Wskaznik Kapitatowy oraz Wskaznik EBITDA zgodnie
z Warunkami Emisji osiggnety nastepujgce wartosci:

Kategoria Wartosé (poziom)

Wskaznik Kapitatowy [e]

Sposéb wyliczenia Wskaznika Kapitatowego

Kapitat Wtasny [e]
Aktywa Ogdtem [e]
Wskaznik EBITDA [e]
Sposob wyliczenia Wskaznika EBITDA

Zadtuzenie Finansowe [e]
Srodki pienigzne [o]
[Pozyczki Podporzadkowane] [e]
Zadtuzenie Finansowe Netto [e]
EBITDA [e]

Zaswiadczamy, ze w dacie niniejszego Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych, [nie zaszly]/[zaszly]
nastepujgce okolicznosci: dowolne ze zdarzenh opisanych w Punkcie 10.1, 11.1 lub 12 Warunkéw Emisiji, jak
rowniez wartos¢ [Wskaznika Kapitatowego] oraz [Wskaznika EBITDA] na wskazany powyzej Dzieri Badania
[iest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.
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