codelo

NOTA INFORMACYJNA
dla Obligaciji Serii A o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 50.000.000 PLN
wyemitowanych przez

DADELO SPOLKA AKCYJNA

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, aich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 17 listopada 2025 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene
instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, atakze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Not \eified Signature Not Verified

Dokument podpisafy przez Dokument podpisanyfrzez JACEK
Wojciech Topordski ZIEZIULEWICZ

Datar 202511 115:28:39 CET Data: 2025.11.17 18:49:19 CET

Imie i Nazwisko: Imie i Nazwisko:

podpisy osob uprawnionych do reprezentowania Emitenta

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz
zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w Nocie Informacyjnej
oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ
ZDANYMI TELEADRESOWYMI (TELEFON, ADRES POCZTY ELEKTRONICZEJ | ADRES
GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ), IDENTYFIKATOR WEDLUG WLASCIWEJ
KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER WEDLUG WELASCIWEJ IDENTYFIKACJI
PODATKOWEJ

Nazwa (firma): DADELO S.A.

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres Emitenta: Bydgoszcz, ul. Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz
Telefon: + 48 887 854 005

Adres poczty elektronicznej: ir@dadelo.pl

Adres gtéwnej strony www.dadelo.pl

REGON 363292435

NIP 9532658437

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -
DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Dadelo S.A. nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA

DADELO S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Emitenta moga by¢
istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystgpi¢ badz tez nie i DADELO
S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedtug DADELO S.A. mogg miec istotne znaczenie dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

DADELO S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta i inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak DADELO S.A. moze nie byé
w stanie zaptaci¢ odsetek, kwoty gtéwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodow,
wobec czego, DADELO S.A. nie sktada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka
nabycia Obligacji sg wyczerpujgce. Potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej oraz mieé
Swiadomosc¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazona
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3.1.

jest DADELO S.A. i wypracowa¢ wiasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej.

Nota Informacyjna z opisem czynnikbw ryzyka zawiera znane Emitentowi na dziern jego
sporzadzenia istotne czynniki, ktébre moga w istotnie negatywny sposéb wpltyng¢ na prowadzong
przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Ponadto mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne,
ale moga stac sie istotne w przysztosci lub w przysztosci mogg pojawi¢ sie nowe czynniki ryzyka,
ktérych Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie jest w stanie zidentyfikowac, a ktére
moga wywotac skutki, o ktérych mowa powyze;.

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwka co do ich
istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatlalno$cia prowadzong przez Emitenta
3.1.1. Ryzyko zwigzane z zarzadzeniem dystrybucja

Wiekszos¢ produktéw oferowanych przez Emitenta magazynowanych jest w centrum
logistycznym zlokalizowanym w okolicach Bydgoszczy (akcesoria), todzi (rowery) i w 4
sklepach stacjonarnych w Warszawie, Wroctawiu, Gdansku i Poznaniu (rowery , akcesoria).
W ten sposdb Emitent zmniejsza wptyw zdarzen losowych (np. pozary, awarie) mogacych
skutkowa¢ zniszczeniem Ilub utrata produktéw znajdujgcych sie w zapleczach
magazynowych Emitenta, co mogtoby spowodowac pogorszenie standardu obstugi klienta,
opOznienia w realizacji zaméwien. W zakresie dystrybucji towaréw do klienta, Emitent
polega w duzej mierze na podmiotach zewnetrznych. Emitent nie ma zadnej kontroli lub
ograniczong kontrole nad kluczowymi dostawcami zewnetrznymi, jak réwniez ma
ograniczony wplyw na sposéb wykonywanych przez takich kluczowych dostawcow ich
zobowigzan wynikajacych z umow zawartych z Emitentem. Prowadzenie przez Emitenta
sprzedazy moze zostac zaktécone lub przerwane, jezeli ktorykolwiek z jego zewnetrznych
dostawcow bedzie niezdolny do wykonania lub odméwi wykonania swoich zobowigzan
umownych wobec Emitenta — stgd trzech dostawcow ustug kurierskich. W celu
dostarczenia produktow zamawianych przez klientéw Emitent korzysta z ustug firm
kurierskich, takich jak DPD, InPost i AMBRO. Chociaz Emitent dokfada wszelkich staran,
aby produkty byly odpowiednio zabezpieczone i dotarly do klientéw w nienaruszonym
stanie, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia uszkodzenia przesytek w trakcie transportu
bedacych wynikiem nieodpowiedniego postepowania przewoznika. Ponadto wszelkie
zmiany warunkow i kosztow wysylki, niemoznos¢ Ilub odmowa zewnetrznych
ustugodawcow dostarczenia produktow zamawianych przez klientéw Emitenta w
bezpieczny i terminowy sposob moze zaszkodzi¢ reputacji Emitenta i mie¢ negatywny
wptyw na jego dziatalno$¢. Ponadto czas dostawy produktow moze réznié sie ze wzgledu
na rézne czynniki, takie jak gabaryty danego produktu, lokalizacja punktu odbioru lub
miejsce pobytu klienta, do ktérego wysytany jest produkt, czy tez liczba pozycji w koszyku
klienta. Emitent nie moze wykluczy¢, ze klienci bedg oczekiwa¢ szybszych terminow
realizacji zamowien, niz bedzie to mozliwe. Jesli firma kurierska, z ktorg wspotpracuje
Emitent, nie bedzie w stanie sprosta¢ oczekiwaniom klienta w zakresie terminéw dostaw
lub jesli konkurencja Emitenta bedzie w stanie dostarczy¢ te same lub réwnowazne
produkty szybciej, moze to mie¢ negatywny wptyw na reputacje Emitenta oraz spadek
liczby obecnych i potencjalnych klientow Emitenta. Nie ma réwniez pewnosci, ze Emitent
przediuzy lub zawrze ponownie umowy z dostawcami zewnetrznymi z uptywem ich okresu
obowigzywania, na podobnych czy korzystnych warunkach, ze jego dostawcy zewnetrzni
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nie rozwigzg umow z Emitentem, ani ze Emitent zdota w przysztosci dokonaé zakupdow
niezbednych produktéw od takich zewnetrznych dostawcow. Od biezacego roku Emitent
organizuje transport towaréw miedzy gtdwnymi magazynami a sklepami stacjonarnymi we
wiasnym zakresie. Wypracowanie tego obszaru logistycznego zwigzane jest z planowanym
wzrostem sklepdw stacjonarnych.

Uwzgledniajac ilos¢ i role ww. dostawcoéw zewnetrznych oraz wilasnych rozwigzan
logistycznych, Emitent minimalizuje ryzyko, ze moze nie by¢ w stanie $wiadczy¢ w sposob
niezakiécony swoich ustug. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko
kilkukrotnie sie materializowato na skutek znaczgcego spietrzenia ilosci przesytek centrow
dystrybucyjnych firm kurierskich powodujgc m.in. wydtuzenie terminéw dostaw do
klientow, ktore przektadaty sie na negatywne oceny czy nawet rezygnacje ze ztozonego
zamowienia i stgd podjete ww. dziatania.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz zdolnos$é
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow lub brakiem mozliwosci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikéw

Wplyw na dziatalnos¢ oraz dalszy rozwdéj Emitenta maja wykwalifikowani i zaangazowani
pracownicy. Wiele osob petnigcych funkcje kierownicze w ramach Emitenta to osoby
posiadajgce diugoletnie doswiadczenie w pracy w spotce Emitenta, na rynku e-commerce
jak rowniez w spotkach gietdowych. Zawsze jednak istnieje pewno ryzyko, ze Emitent nie
zdota zatrzymac¢ kluczowych pracownikéw, pozyska¢ kluczowego personelu w celu
uzupetnienia wakatow lub obsadzenia nowo utworzonych stanowisk pracownikami
posiadajgcymi odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie. Zatrudnienie i przeszkolenie
dodatkowego personelu moze réwniez skutkowaé poniesieniem dodatkowych kosztéw.
Emitent minimalizuje to ryzyko w szczegélnosci dotyczace kluczowego personelu
poprzez wprowadzenie programéw motywacyjnych. Emitent nie moze zapewnic, ze w
zwigzku z obstugg systemdw informatycznych i obstugg technologiczng bedzie w stanie
pozyskiwa¢ wystarczajgcg liczbe wykwalifikowanych osoéb, niezbednych dla rozwoju i
prowadzenia takiej dziatalnosci. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent automatyzuje
procesy zwigzane z obstuga reklamaciji, rozliczen i ptatnosci. Ponadto konkurencja
Emitenta lub inne podmioty dziatajgce na rynku e-commerce mogg oferowa¢ obecnym
pracownikom lepsze warunki zatrudnienia. Braki personelu i utrata kluczowych
pracownikdw moga wptyng¢ niekorzystnie na funkcjonowanie i dalszy rozwéj dziatalnosci
Emitenta. Ponadto dziatalnos¢ Emitenta zalezy od wielu osob posiadajgcych wiedze na
temat oferty produktowej Emitenta oraz obstugi klienta. Osoby takie zapewniajg klientom
profesjonalne doradztwo dotyczgce rowerdw i tematéw z nimi zwigzanych, dzieki ktéremu
klienci moga otrzymaé wszystkie informacje potrzebne do zakupu odpowiednich
produktéw. Emitent nie moze wykluczy¢, ze osoby takie ztozg rezygnacje w dowolnym
terminie, a rezygnacje te mogg wywrze¢ niekorzystny wptyw na dalszy rozwdj dziatalnosci
Emitenta oraz na realizacje jego strategii. Utrata personelu petnigcego kluczowe funkcije
moze doprowadzi¢ do utraty know-how lub w pewnych okolicznosciach, przejecia know-
how przez konkurencje.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,

jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz zdolnosé

Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.
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314

Ryzyko utraty relacji z dostawcami Emitenta lub niepozyskania nowych dostawcow

Emitent pozyskuje oferowane produkty od niezaleznych producentéw, wiascicieli marek
oraz dystrybutoréw. Utrzymanie relacji oraz konkurencyjnych warunkéw handlowych z
dostawcami oraz poszerzanie oferty miedzy innymi poprzez pozyskanie produktéw od
nowych dostawcéw jest istotnym elementem strategii Emitenta, pozwala na zaoferowanie
szerokiej oferty oraz zwiekszenie jego atrakcyjnosci i ma wptyw na poziom przychoddéw
uzyskiwanych przez Emitenta od klientéw. Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci
oferty dostawcy moze negatywnie wpltyng¢ na odbidr oferty Emitenta przez konsumentéw
oraz pogorszy¢ wizerunek Emitenta, co moze skutkowa¢ obnizeniem przychoddéw ze
sprzedazy.

Utrzymanie relacji Emitenta z dostawcami zalezy miedzy innymi od:

- poziomu sprzedazy produktéw poszczegdlnych marek przez Emitenta oraz uzyskiwanych
przez Emitenta cen;

- atrakcyjnej prezentacji oferty poszczegdlnych marek w sposéb zgodny ze standardami
preferowanymi przez poszczegoélnych dostawcéw;

- posiadania przez Emitenta wykwalifikowanego personelu do utrzymywania istniejacych
relacji oraz pozyskania nowych dostawcow.

Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze nastgpi¢ réwniez
w wyniku problemoéw finansowych dostawcy, zmiany w strategii dziatania, ograniczenia lub
zawieszenia dziatalnosci.

Pozyskanie nowych marek do oferty moze okazac¢ sie utrudnione lub niemozliwe, w
przypadku gdyby niektére marki chciaty realizowa¢ wiasng polityke w zakresie ochrony
marki, polegajacg m.in. na braku oferowania swoich produktéw do sprzedazy w sklepach
internetowych oferujacych sprzedaz roweréw réznych producentéw. Brak mozliwosci
rozszerzenia palety produktowej o atrakcyjne marki moze utrudni¢ Emitentowi realizacje
strategii w zakresie budowania szerokiej grupy lojalnych klientéw, o wyzszych
wymaganiach, zainteresowanych kupowaniem produktdw wysokiej jakosci, na ktérych
Emitent moze realizowa¢ wyzsze marze. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta
powyzsze ryzyko nie materializowato sie.

Trudnosci Emitenta w pozyskiwaniu do wspotpracy lub utrzymaniu wspotpracy na
akceptowalnych warunkach z wybranymi dostawcami moze mie¢ negatywny wptyw na
poziom przychoddw i poziom marz realizowanych przez Emitenta, a takze perspektywy i
tempo jego rozwoju oraz zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz
do ich terminowego wykupu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent na biezgco dywersyfikuje dostawcow tych
samych produktéw aby zapewni¢ ptynnos$é dostaw towaréw handlowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek sprzedazy rowerdw, akcesoriow oraz czesci rowerowych charakteryzuje sie bardzo
duza zmiennoscia sprzedazy, ktéra determinowana jest dodatkowo warunkami
pogodowymi w danym okresie. Sprzedaz roweréw odbywa sie gtdwnie w okresie od marca
do sierpnia, po tym okresie sprzedaz jest nizsza w kolejnych miesigcach roku. W wyniku
sezonowosci biznesu, kazdy czynnik, ktéry negatywnie wptywa na dziatalnos¢ w
miesigcach, w ktérych sprzedaz jest najwyzsza, moze mie¢ nieproporcjonalnie
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3.1.5.

niekorzystny wptyw na przychody Emitenta za taki rok — w szczegdlnosci, w przypadku
Emitenta, niekorzystne warunki atmosferyczne w okresie wiosenno-letnim moga wptynac
na zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Emitenta, czesciowo przesuwajgc
zakupy na kolejny rok. Doswiadczenie Emitent pozwala aktualnie lepiej niz 2-3 lata temu
przewidzie¢ i zsynchronizowac cykli zaopatrzenia, tak aby zbiegaty sie z nimi sezonowe
wahania wielkosci sprzedazy. W przypadku spowolnienia dziatalnosci operacyjnej Emitenta
sezonowe wahania mogg sta¢ sie istotne z punktu widzenia podejmowanych decyzji
biznesowych. Wahania sezonowe mogg rowniez spowodowaé, ze zapasy Emitenta,
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy i przeptywy pieniezne bedg zmienia¢ sie z kwartatu
na kwartat. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie materializowato
sie.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ umiarkowanie negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta,
jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz zdolnosé
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent zaczyna oferowaé coraz wieksza ilos¢
produktow w tzw. ,niskim sezonie” by utrzymaé¢ poziom sprzedazy na takim
poziomie, by moéc pokryé znaczaca czesé kosztow statych dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem zainteresowania klientow oferta Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku, na ktérym sukces komercyjny zalezy w duzym
stopniu od poziomu satysfakcji klientéw, co z kolei jest $cisle zwigzane ze zdolnoscia
przewidywania upodoban i preferencji klientow co do oferty produktowej. Zadowolenie
klientow z oferty produktowej Emitenta stanowi jeden z najwazniejszych czynnikéw
wplywajgcych na zdolnosé Emitenta do pozyskiwania i utrzymywania klientow, jak réwniez
generowania i zwiekszania przychodoéw ze sprzedazy.

Nie ma zadnej gwarancji, ze Emitent bedzie zawsze w stanie wiasciwie przewidywac trendy
w ramach poszczegdlnych grup towarowych, a w konsekwencji selekcjonowac, nabywac i
oferowac do sprzedazy produkty, ktére sg najbardziej interesujgce dla jego klientéw lub
ktére sg atrakcyjniejsze od produktéw oferowanych przez jego konkurencje, czego
skutkiem moze by¢ m.in. spadek liczby klientow nabywajgcych produkty danej kategorii i
uzyskanie nizszych niz oczekiwane przychoddéw ze sprzedazy produktow w danej kategorii.
Jednoczesnie, btedne decyzje co do doboru produktow do oferty Emitenta, na ktére nie
bedzie popytu wsréd klientéw Emitenta, mogg skutkowac pogorszeniem wynikéw Emitenta.

Ponadto, poniewaz Emitent ma ograniczong mozliwos¢ bezposredniego kontaktu z
klientami, kluczowe znaczenie dla utrzymania ciagtych relacji z klientami ma wiasciwe
zarzgdzanie kanatami komunikacji z klientem.

W promowaniu swoich stron internetowych i dostepnych na nich produktéw Emitent polega
na Google Ads (wczesniej pod nazwg Google AdWords) oraz kampaniach promocyjnych
organizowanych m.in. na portalach spotecznosciowych, na ktérych obecny jest Emitent
(Facebook, Instagram). Emitent wykorzystuje media spotecznosciowe jako kanaty
komunikacji z klientami, ktérymi dystrybuuje alerty i informacje o produktach dostepnych
do zakupu na jego stronach internetowych, co bezposrednio pomaga w generowaniu przez
Emitenta ptatnego ruchu na jego stronach internetowych. Nie ma Zzadnej gwarancji, ze
prowadzone przez Emitenta akcje promocyjne bedg skuteczne, co moze doprowadzi¢ do
spadku ruchu na stronach internetowych Emitenta i potencjalnie réwniez spadku sprzedazy
produktéw oferowanych przez Emitenta.

#110004250v10<RZDMS>

9



3.1.6.

Emitent korzysta z Google Ads w celu pozyskiwania klientéw poprzez generalng promocje
stron internetowych Emitenta i wsparcie ruchu ptatnego na tych stronach. Ponadto, nie
mozna wykluczy¢, ze wskutek zwiekszenia wydatkéw na pozyskanie ruchu na swoich
stronach internetowych przez konkurentéw Emitenta, ceny ustug Google Ads wzrosng, co
doprowadzi do wzrostu ponoszonych przez Emitenta kosztow ptatnego ruchu na stronach
internetowych badz spadek tego ruchu przy tym samym poziomie ponoszonych kosztow.
Zmiany warunkéw tych ustug mogg ograniczy¢ mozliwosci marketingowe Emitenta oraz
doprowadzi¢ do spadku korzystania z mozliwosci komunikowania sie z klientami poprzez
serwisy spotecznosciowe wykorzystywane przez Emitenta. Ponadto wszelkie rzeczywiste
lub domniemane awarie lub niezadowalajgca reakcja klientéw na obstuge moga negatywnie
wplynaé na satysfakcje klienta. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko
nie materializowato sie.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz
zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego
wykupu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent wprowadzil strategie sprzedazy
somnichannelowej” czyli sprzedaz eCommerce oraz w sklepach stacjonarnych.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, domena centrumrowerowe[.]pl jest dobrze znana i rozpoznawalna na
polskim rynku. Utrzymanie rozpoznawalnosci i reputacji marki, a takze pozytywnego
postrzegania Emitenta jest istotne dla pozyskania nowych i utrzymania dotychczasowych
klientow i dostawcow. Otwarcie nowych sklepow stacjonarnych przez Emitenta
zmniejsza ryzyko niepewnosci utrzymania rozpoznawalnosci marki, uznania oferty
produktow oraz obstugi klienta i poziomu satysfakcji klientéw, a takze pozytywnego
postrzegania Emitenta.

Emitent pozyskuje swojg oferte od szeregu producentow, wtascicieli marek i dystrybutorow
niejednokrotnie uzaleznionych od skomplikowanego faricucha dostaw w réznych regionach
Swiata. Niezaleznie od reputacji dostawcow oraz dziatan Emitenta w zakresie kontroli
jakosci i zgodnosci dostaw z obowigzujgcymi regulacjami nie mozna wykluczy¢, iz dziatania
te okazg sie nie w petni skuteczne i Emitent sprzeda produkty istotnie odbiegajgce od
oczekiwan jakosciowych, wadliwe lub niezgodne z obowigzujacymi regulacjami. Moze to
doprowadzi¢ do koniecznosci poniesienia przez Emitenta kosztow zwigzanych z
zaoferowaniem klientom ktérzy zakupili wadliwy produkt, opcji jego zwrotu. Zwrot
nastepujacy w wyniku niezadowolenia klientéw z dokonanego zakupu lub naduzywania
przez klientow zasad akceptacji zwrotéw przez Emitenta powoduje, ze Emitent moze nie
by¢ w stanie ponownie sprzeda¢ zwréconego produktu w sposéb rentowny lub zwrdcic
takiego produktu dostawcy.

Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla reputacji Emitenta i narazi¢ go na
negatywne opinie w srodkach masowego przekazu i w mediach spotecznosciowych czy
nawet na sankcje administracyjne, co moze mie¢ negatywny wptyw na przychody i koszty
Emitenta. Ponadto Emitent moze by¢ narazony na poniesienie kosztéw obstugi
dodatkowych zwrotow.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci w segmencie e-commerce, kluczowe dla utrzymania
pozycji rynkowej jest dla Emitenta pozyskiwanie klientow, w szczegdlnosci poprzez
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31.7.

generowanie ruchu na stronach internetowych Emitenta i jego konwersja na sprzedaz
produktow oferowanych przez Emitenta. Spadek ruchu organicznego lub pfatnego
(generowanego przy wykorzystaniu Google Ads) na stronach internetowych Emitenta
moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Emitenta, a tym samym wynikéw
sprzedazy.

Ponadto prasa, blogi, media spotecznosciowe lub inne media oraz kanaty komunikaciji
mogg w znaczgcym stopniu wptywac na sukces komercyjny Emitenta. Negatywne recenzje
i opinie dotyczace dziatalnosci sklepéw internetowych Emitenta, jego oferty, produktow i
ustug, kampanii reklamowych, sieci sprzedazy i dystrybucji, praktyk biznesowych lub
jakosci obstugi klienta w artykutach prasowych, na blogach, forach i w mediach
spotecznosciowych, bez wzgledu na to, czy takie recenzje i opinie s uzasadnione czy nie,
mogg sie szybko rozprzestrzenia¢ i by¢ szkodliwe dla reputacji Emitenta, a nawet moga
wpltynaé na decyzje Emitenta do zmiany oferty produktéw i ustug. W dotychczasowej
dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie materializowato sie.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewltasciwej strategii rozwoju i niezrealizowaniem
strategii

Obecnie Emitent realizuje strategie, ktora zaktada m.in. (i) wzrost przychodow
generowanych dzieki zdywersyfikowanej ofercie produktowej, skutecznym dziataniom
marketingowym (w tym przede wszystkim w obszarze tzw. performance marketing) oraz
sprawnej logistyce oraz (ii) zwiekszenie udzialu w rynku i satysfakcji klientow dzieki
oferowaniu im atrakcyjnych produktéw.

Emitent zbiera informacje dotyczace wielkosSci rynku oraz tendencji, ktére na nim
wystepujg. Emitent na biezgco prowadzi analizy rynku pod wzgledem zapotrzebowania na
produkty (rodzaj, ilos¢, jakos¢). Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Emitent podejmie w
przysziosci decyzje o rozszerzeniu oferty o produkty, ktére nie spotkajg sie z
zainteresowaniem klientow lub spotkajg sie z nizszych zainteresowaniem niz
prognozowane przez Emitenta. Ponadto dziatania Emitenta w zakresie pozyskiwania klienta
poprzez performance marketing moga okazac sie niewystarczajgce lub tez ruch organiczny
moze nie rosng¢ w stopniu wystarczajacym do realizacji strategii. Podjecie nietrafnych
decyzji wynikajgcych z niewlasciwej oceny sytuacji lub niezdolnosci adaptacji Emitenta do
dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych wigza¢ sie moze z istotnymi
negatywnymi skutkami finansowymi. Emitent nie moze réwniez wykluczy¢ potencjalnych
problemoéw w obszarze logistyki (np. opdZnienia w dostawach).

Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze Emitent nie osiggnie swoich celéw strategicznych ze
wzgledu na czynniki wewnetrzne i zewnetrzne, z ktorych niektére mogg by¢ poza kontrolg
Emitenta, o charakterze finansowym, spotecznym lub operacyjnym, a takze regulacyjnym i
prawnym. Emitent moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnieniem swojej
strategii bgdz w ogodle jej nie zrealizowa¢. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w
otoczeniu wewnetrznym lub zewnetrznym, Emitent bedzie musiat dostosowac lub zmienié
swoje cele i swojg strategie. Podobna sytuacja moze mie¢ réowniez miejsce, jezeli koszty
realizacji strategii przekroczg planowane naktady, np. w zwigzku z wystgpieniem awarii i
nagtych zdarzen skutkujgcych koniecznoscia nabycia nowych urzgdzen.
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3.1.8.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz
zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego
wykupu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent wprowadzit strategie sprzedazy
»omnichannelowej” czyli sprzedaz eCommerce oraz w sklepach stacjonarnych.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi wykorzystywanymi przez Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta polega na internetowej sprzedazy rowerdw, akcesoriow oraz czesci
rowerowych, ktéra w duzej mierze zalezy od efektywnego i niezaktéconego funkcjonowania
jego systeméw informatycznych. Emitent nie moze zapewnié, ze stosowane przez niego
systemy informatyczne beda funkcjonowaty nieprzerwanie i efektywnie w kazdym czasie,
ze bedg prawidtowo utrzymywane i aktualizowane, ani ze zostang wprowadzone optymalne
rozwigzania we wiasciwym czasie, ktére zapewnig stabilne i nieprzerwane funkcjonowanie
tych systeméw. Ponadto, systemy i zabezpieczenia wykorzystywane przez Emitenta, w tym
co do informaciji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa czy danych osobowych, moga
okazac¢ sie niewystarczajace lub zosta¢ naruszone.

Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢ réznego rodzaju prob cyberatakéw nakierowanych
na jego systemy informatyczne oraz inne systemy operacyjne. Jezeli takie cyberataki bedg
skuteczne, moze to spowodowaé awarie lub zaktdcenia funkcjonowania takich systemow,
a takze wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Awaria ktéregokolwiek z
systemow informatycznych Emitenta lub jakichkolwiek innych systemdéw operacyjnych
moze uniemozliwi¢ Emitentowi skuteczne i efektywne prowadzenie dziatalnosci, a takze
spowodowac tymczasowe zakitdcenie czy przerwy w funkcjonowaniu sklepu internetowego
a takze systemow obstugi zlecen i innych funkcji niezbednych dla prowadzenia sprzedazy
i dostaw. Przywrécenie petnej funkcjonalnosci takich systeméw moze okazac sie
niemozliwe, czasochtonne lub trwaé dtuzej, niz zaktadano, oraz moze wymagac znaczacych
naktadéw finansowych.

Ponadto technologie i systemy operacyjne Emitenta mogg by¢ podatne na szkody lub
zakidcenia spowodowane przez m.in. ztoSliwe oprogramowanie, ataki wirusow
komputerowych i ztosliwe aplikacje oséb trzecich, ktére zaktdcajg lub wykorzystujg luki w
zabezpieczeniach systeméw informatycznych Emitenta, cyberprzestepczosé, biedy
ludzkie, awarie w dostepie pradu, naruszenie zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostepu
do Internetu, nieuprawniony dostep oraz inne podobne zdarzenia. Okolicznosci te moga
rowniez spowodowac przerwanie swiadczenia ustug przez Emitenta. Ponadto osoby trzecie
lub pracownicy Emitenta mogg podejmowacé dziatania w celu uzyskania dostepu do
systeméw Emitenta, dziatajgc na jego szkode, a Emitent moze nie mie¢ mozliwosci ochrony
swoich systemow przed wszystkimi takimi dziataniami.

W przypadku wystgpienia powyzszych zdarzen obstuga klientow przez Emitenta moze
zostac zaktdcona, moze to réwniez doprowadzi¢ do wycieku lub innego nieuprawnionego
dostepu do danych osobowych. Wszelkie zaktdcenia w swiadczeniu przez Emitenta jego
ustug moga z kolei istotnie nadszarpnac¢ jego reputacje i spowodowac obnizenie zaufania
klientéw, co moze istotnie negatywnie wptynaé na jego zdolnos¢ do pozyskiwania i
utrzymywania klientéw. Moga one réwniez wigzac¢ sie z poniesieniem dodatkowych kosztéw
w celu przywrécenia funkcjonalnosci systemow. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta
powyzsze ryzyko nie materializowato sie.
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3.1.9.

3.1.10.

31.11.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju oraz
zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do ich terminowego
wykupu.

W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent wprowadzit strategie sprzedazy
»omnichannelowej” czyli sprzedaz eCommerce oraz w sklepach stacjonarnych.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu
do prawa podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza, przepisow
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréow wartosciowych, moga
wywota¢ negatywne konsekwencje dla Emitenta. Niepewnosc¢, wystepuje w obszarze
przepisdow podatkowych, Wynika ona ze zmian w interpretacjach przepisow, a takze z
braku jednolitosci w stosowanych przez organy skarbowe praktykach i w orzecznictwie
sgdowym. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej
niz przyjeta przez Emitenta moze implikowa¢ pogorszenie sytuacji finansowej, a w
efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w
otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla
Emitenta rozstrzygnie¢ w potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi. Aktualnie z powédztwa Emitenta i przeciw Emitentowi nie sa
prowadzone postepowania sagdowe.

W szczegolnosci Emitent jako spdtka publiczna, sporzadza sprawozdania finansowe w
oparciu o MSSF/MSR. Przepisy MSSF/MSR maja ztozony charakter, a co za tym idzie
mogg podlegac¢ réznym interpretacjom. Nie mozna wykluczy¢, iz sposéb dokonywania
interpretacji MSSF/MSR przez Emitenta bedzie kwestionowany oraz bedzie ulegat
zmianom na przestrzeni czasu. W dotychczasowej praktyce Emitenta nie miaty
miejsca zastrzezenia przez biegtych badajacych sprawozdania finansowe
Emitenta za lata 2022-2024.

Ryzyko zmiany cen zapasow

Zapasy stanowig zasadniczg pozycje majgtku obrotowego Emitenta. Z tego wzgledu ich
rzetelna wycena jest istotna dla sprawozdania finansowego Emitenta. Ustalenie wartoSci
netto zapasow mozliwej do uzyskania obejmuje szacunki tj. odpisy aktualizujgce. Wycena
standw zapasow tj. ustalenie odpisow aktualizujgcych Emitenta realizuje cztery razy w roku
tj. na koniec kazdego kwartatu, poniewaz ryzyko w zakresie wyceny zapaséw zostato
zidentyfikowane przez Emitenta jako kluczowe.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Emitenta. Rowniez po emisiji
Obligaciji istotna czes$¢ zadtuzenia Emitenta bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej. Stopy procentowe sg w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikéw, ktore
znajdujg sie poza kontrolg Emitenta, w szczegolnosci swiatowych i krajowych uwarunkowan
gospodarczych i politycznych. Wahania stép procentowych moga doprowadzi¢ do wzrostu
kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga zosta¢ pokryte wyzszymi wplywami z
dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Emitent nie zawiera terminowych transakcji stopy
procentowej w oparciu o tzw. kontrakty FRA (ang. Forward Rate Agreement) i nie moze
zapewnic, ze bedzie stosowat jakiekolwiek mechanizmy zabezpieczajgce przed zmianami
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stép procentowych ani wykluczyé, ze wdrozone i stosowane przez niego metody i
narzedzia dotyczace zarzadzania ryzykiem wahan stép procentowych moga sie okazac
nieskuteczne w catosci lub w czesci bgdz moga nie przynies¢ oczekiwanych efektéw. Nie
mozna wykluczy¢, ze zmiany stop procentowych w przysztosci badz nieskutecznosc
Emitenta w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stép procentowych beda negatywnie
oddziatywac na Emitenta, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta.

Wedlug oceny Emitenta, biorgc pod uwage lata 2023-2024, bazowa stopa % kredytow
zmniejsza sie a dywersyfikacja bankéw finansujgcych dziatalno$¢ Emitenta powoduje
spadek marz instytucji finansujacych dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Opisane
okolicznosci zmniejszajg negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

3.1.12. Ryzyko zaktdcenia przeptywow srodkow pienieznych

Charakter prowadzonej dziatalnosci spotki sam w sobie stanowi zabezpieczenie przeptywu
srodkéw pienieznych. Okoto 94% klientow spotki to osoby fizyczne, ktére ptaca od razu przy
dokonaniu zakupdéw. Natychmiastowe ptatnosci stanowig okoto 99% ogétu pfatnosci
dokonywanych na rzecz spotki. Termin sptaty zobowigzan spoétki stanowi jedng z
determinant podejmowania wspétpracy handlowej. Wedtug oceny Emitenta ryzyko
zaklécenia przeptywu srodkoéw pienieznych nie ma wplywu na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta.

3.1.13. Ryzyko plynnosci

W zwigzku z planowanym rozwojem Emitenta tj. uruchamianiem nowych sklepéw dla
sprzedazy stacjonarnej Emitent w lipcu 2025 roku uruchomit kredyt w rachunku biezgcym
(tzw. ,,overdraft”) oraz kredyt odnawialny, a nastepnie podwyzszyt kwote kredytu w
rachunku biezgcym na kwote 70.000 (tys.) PLN (tzw. ,overdraft”) oraz kredytu
odnawialnego na kwote 130.000 (tys.) PLN. W lipcu 2025 roku Zarzad Emitenta podjat
uchwate o ustanowieniu programu emisji obligacji, w ramach ktérego Emitent moze
emitowac obligacje na tagczng maksymalng kwote 100.000 (tys.) PLN, a 22 pazdziernika
2025 r. doszto do emisji obligacji na kwote 50.000 (tys.) PLN. Emitent tym samym
dywersyfikuje i zwieksza swoj portfel finansowania dalszego rozwoju Emitenta w latach
2025-2029. Wedtug oceny Emitenta ryzyko ptynnosci nie ma istotnego wplywu na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta.

3.1.14. Ryzyko zmiany kursow walut

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do zakupow
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna (gtéwnie w EUR oraz w USD).
Decyzje o zakupie towaru za obce waluty zawsze powigzane sg z zakupem waluty pod
konkretng transakcje. Emitent nie korzysta z opcji walutowych lub transakcji forward.
Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy w PLN (Emitent nie prowadzi dziatalnosci
handlowej poza obszarem Polski).

Biorgc pod uwage lata 2023-2025 Emitent stwierdza, ze wahania kurséow walut nie majg
istotnego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.21. Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje
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3.2.2.

3.2.3.

(a) Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy
inwestycja w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego
okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

(i posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej
oceny Obligacji oraz korzysci iryzyka zwigzanego zinwestowaniem
w Obligacje;

(ii) posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych

umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji
finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na
jego ogolny portfel inwestycyjny;

(iii) posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia
wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

(iv) w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomosc¢ rynkow
finansowych; oraz

(v) posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy
finansowego) ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu
stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow, ktére moga wptynaé na
inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

(b) Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie
dokonajg inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub
ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba
rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowa¢ sie ze swoimi
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

(i Obligacje stanowia dla niej inwestycje zgodng z prawem;

(ii) Obligacje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju
zadtuzenia; oraz

(iii) obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji
przez takg osobe.

(c) Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub
sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja
Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania sie poziomu
Stawki Referencyjnej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej (Stawki
Referencyjnej) w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennosS¢ stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt
reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligac;ji (ryzyko reinwestyciji).

Ryzyko zwigzane z istotng zmiang ustalania zmiennej stopy procentowej

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. wsprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
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3.24.

inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie
(UE) nr 596/2014 ("BMR"), wskaznik referencyjny WIBOR jest parametrem finansowym
o charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
czynnikami ekonomicznymi, ale réwniez w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktére mozna
zakwalifikowac¢ jako istotng zmiane sposobu jego ksztattowania. Wprowadzenie istotne;j
zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark
S.A. moze by¢ konieczne np. w celu spetnienia wymogdéw BMR w zakresie zapewnienia, ze
metoda opracowywania danego wskaznika referencyjnego jest doktadna, rzetelna,
odpowiednia i reprezentatywna dla rzeczywistosci rynkowej i gospodarczej, ktérg wskaznik
ten mierzy. Zmiana metody sporzgdzania wskaznika referencyjnego WIBOR moze wptyngc
na jego wysokos¢, a w konsekwenciji na wartos¢ swiadczen wynikajgcych z Obligacii.

Ryzyko zwigzane z zastapieniem WIBOR przez inny wskazZnik referencyjny

(a) Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko
trwatego lub czasowego zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego
WIBOR przez GPW Benchmark S.A. W lipcu 2022 r. rozpoczeta dziatalnosc
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (,Narodowa
Grupa Robocza”) w zwigzku z planowang reformg wskaznikéw referencyjnych
w Polsce. Prace Narodowej Grupy Roboczej majg na celu zapewnienie
wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego
wskaznika referencyjnej stopy procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet
Sterujagcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowal mape drogowag procesu
zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR oraz WIBID (Warsaw Interbank Bid
Rate).

(b) 7 listopada 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ogtosit
zakonczenie dodatkowej tury konsultacji publicznych, podjagt decyzje o wyborze
propozycji indeksu z rodziny WIRF, o technicznej nazwie WIRF jako wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny
WIBOR. Nastepnie, po zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektow prawnych,
rynkowych i marketingowych, Komitet Sterujgcy podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje,
0 wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji
indeksu.

(c) Warunki Emisji zawierajg odpowiednie klauzule dotyczgcej ustalenia stopy bazowej
(Stawki Referencyjnej) w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania
przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR, w tym
odpowiednie postanowienia dotyczace obliczania tzw. Korekty. Mimo ze istotg
Korekty (spreadu korygujgcego) jest wyréwnanie réznicy pomiedzy wysokoscig
wskaznika referencyjnego, ktory jest zamieniany z nowym wskaznikiem
referencyjnym, to na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka nie jest
mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w rzeczywistosci zwiekszy albo zmniejszy
koszt obstugi zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji oraz z perspektywy inwestora,
wysokosci odsetek naliczanych od Obligacji.

(d) Zastosowanie klauzuli awaryjnej uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych
sytuacjach, moze spowodowac¢ odmienny sposéb obliczenia Kwoty Odsetek, od
sposobu obliczania Kwoty Odsetek w szczegdlnosci na podstawie innej klauzuli
awaryjne;j.
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3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji zprzyczyn innych niz Zzadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystgpi likwidacja spétki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12 Warunkoéw Emisji (Likwidacja, Potagczenie, Podziat
lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastgpi
potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz Punktem 12
Warunkéw Emisji (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi zdniem potagczenia, podziatu lub odpowiednio
przeksztatcenia Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowiazarn wobec Obligatariuszy przez Emitenta

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytéw. Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligaciji poprzez zaptate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii (o ile
ma to zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opoOznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminach ich wymagalnosci. W
przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligaciji,
zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 10.1.1 Warunkéw Emisji (Brak
pfatnosci) Obligatariusz bedzie uprawniony do ziozenia pisemnego zgdania
natychmiastowego, wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacii,
chyba ze opdznienie dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz
3 dni. Ponadto brak spetnienia swiadczen z Obligacji moze skutkowac¢ ryzykiem upadtosci
Emitenta, a w konsekwenciji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych
w Obligacje.

Zgodnie z przepisami Ustawy PU, Obligatariusze w przypadku postepowania
upadtosciowego zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci oraz
sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.
Pomimo faktycznej niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze
zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia
niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga
réwniez podlegac restrukturyzacji zgodnie z przepisami Ustawy PR, tj. mogg polegac¢ na
odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligaciji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu
wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia
postepowania upadiosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢
mozliwe prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z
Obligaciji.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (Punkt 7 (Wykup Obligacji), Punkt 10
Warunkéw Emisji (Przypadki Niewykonania Zobowigzania) lub Punk 11 (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy)), ktérych naruszenie
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3.2.8.

3.2.9.

daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatar i wypetnieniu odpowiedniej
procedury oraz zzastrzezeniem ograniczen czasowych na Zziozenie zgdania
wczesniejszego wykupu wskazanych w tych punktach Warunkéw Emisji) do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji. Dodatkowo,
zgodnie z punktem 17.2 Warunkéw Emisji, przed lub po wystgpieniu danego zdarzenia
uprawniajgcego Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich
Obligacji, Emitent jest uprawniony do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaty stwierdzajacej, ze zaistnienie danego zdarzenia nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje
rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zgdania/opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepiséw prawa restrukturyzacyjnego
i prawa upadtosciowego, a w szczegodlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci
wykupu Obligaciji, jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania,
czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci
Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczgace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotyczg réwniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub gtosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zadania
wczesniejszego wykupu).

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

(a) Posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany w odniesieniu
do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze
moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacije.

(b) Ponadto zgodnie z ogéinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty
osobom ijednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi
w rozumieniu polskich przepisow podatkowych podlegajg zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem tresci umdow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem rezydencji
podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektorych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki
wyptacane osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac
na uwadze, ze Warunki Emisji Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia"
dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych
na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane
na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

#110004250v10<RZDMS>

18



3.210. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajgcych zréznorodnych uwarunkowan
takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.211. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtornym

Wartos¢ rynkowa Obligacji uzalezniona jest od wielu czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw
na cene obligaciji, takich jak mozliwa mata ilo$¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak
aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligaciji
w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej
przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywaé¢ Obligacji
Emitenta, jezeli nie sg w stanie zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy
Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga
ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.212. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z Punktem 7.3 Warunkow Emisji Obligacji, Emitent moze dokonaé wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. Nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi
przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktéry
zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

3.213. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegoblnosci oznacza to, ze ani Emitent ani Zzaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia
Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod
uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone
tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego
i kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okaza¢ sie niewystarczajagce do zaspokojenia roszczenh finansowych
Obligatariuszy.

3.3. Ryzyka zwigzane z decyzja o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
3.31. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu Obligacjami oraz notowaniem Obligacji

(a) Zgodnie zart. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub
naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazgda¢ od GPW jako podmiotu
prowadzacego ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

(b) Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW jako
podmiot prowadzgcy ASO moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu obrotu papierow
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3.3.2.

wartosciowych , w przypadku gdy przestaty one spetnia¢ warunki obowigzujgce na
tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW jako podmiot prowadzgcy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu
ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

(i na wniosek emitenta

(ii) w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikéw

(i) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu
prowadzacego ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w punkcie (ii) lub (iii) bezposrednio
powyze;.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy
ASO, zawiesza obrdét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw
lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW, moze zawiesi¢
obroét instrumentami  finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

(@)

Zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie
KNF GPW jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym ASO, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW jako
podmiot prowadzgcy ASO moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu, w przypadku gdy przestaly one spetniaC warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty dtuzne z obrotu w ASO m.in.:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
(ii) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub
(i) w przypadku uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci

emitenta dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia
o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to,
ze majgtek emitenta dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie Kkosztéw postepowania albo
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3.33.

postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO
GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne zobrotu wASO m.in.
w nastepujacych przypadkach:

(i na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta

v)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrot
instrumentami diuznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu
zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO
GPW.

Ryzyko wykonywania przez KNF kompetencji nadzorczych zwigzanych z natozeniem
na Emitenta kar administracyjnych:

(a)

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania
obowigzkoéw przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa
w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

(i) w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
(ii) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast
powyzszej kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze:

#110004250v10<RZDMS>

21



(f)

(i) w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN
lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN; albo

(ii) natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
emitenta, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego
zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zamiast kary, o ktérej mowa we
wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 4-
8 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, aw przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym
systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10.364.000 zl, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci
lub uniknietej straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane wyzej, a takze na
inne, podmioty lub osoby na zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

3.34. Ryzyka natozenia na Emitenta kar requlaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

(@)

Zgodnie z§ 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b lub w§ 17-17b
Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ Emitenta (zgodnie z§ 17c ust. 1 pkt 1
Regulaminu ASO GPW) lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do
50.000 zt (zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW). Ponadto, zgodnie
z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej, moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przyszitosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
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5.2.

opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w ASO.

(b) Zgodnie z§ 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane,
zgodnie zart. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach wzw. zart. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na podstawie:

(@)

(b)

Ustawy o Obligacjach w trybie art. 33 pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a Ustawy
o Obligacjach, oraz

uchwaty nr 1/07072025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 7 lipca 2025 r. dotyczace;j,
miedzy innymi, udzielenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze
wyrazenia zgody na zawarcie umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligaciji
oraz innych umow zwigzanych z emisjg obligacji;

uchwaty nr 1/09/07/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 9 lipca 2025 r. dotyczacej, miedzy
innymi, ustanowienia programu emisji obligacji, a takze wyrazenia zgody na zawarcie
umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligacji oraz innych uméw zwigzanych
Z emisjg obligacji;

uchwaty nr 1/10102025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r.

dotyczacej emisji obligacji serii A; oraz

uchwaty nr 1/10/10/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r. w sprawie
emisji obligacji serii A.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

. Nazwa skrécona C oo
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emis;ji Dzien Wykupu
PLO332200016 DAD1028 22 pazdziernika 2025 . 23 pazdziernika 2028 r.

(a)

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000
PLN (stownie: sto miliondw ztotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej zawartej
w dniu 9 lipca 2025 r. pomiedzy DADELO S.A. a Trigon Dom Maklerski S.A. oraz Trigon
Investment Banking Sp. z 0.0. & Wspdlnicy Sp. K. (,Program Emisji Obligacji” albo
~Program Emisji”).
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71.

7.2,

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

(b) Na dziern sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje emitent wyemitowat
nastepujgce serie obligacji w ramach Programu Emisji Obligaciji:

Nazwa serii obligaciji Wartos¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci

A (seria objeta niniejszg Nota) 50.000.000 23 pazdziernika 2028 r.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii A zostato wyemitowanych 50.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN
kazda. taczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji serii A, ktére obejmuje niniejsza Nota
Informacyjna, wynosi 50.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesigt miliondw ztotych).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji

1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligaciji

Cena emisyjna jednej Obligacji réwna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000 PLN (stownie: jeden

tysiac ztotych).

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z
ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10 ZALACZNIKA NR 4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej, z ktérej przeprowadzeniem nie wigze sie obowigzek sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (oferta skierowana byta wytgcznie do
inwestoréw kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 14 pazdziernika 2025 r.,
a zakoniczenie subskrypcji nastgpito w dniu 17 pazdziernika 2025 r.

Data przydzialu instrumentow finansowych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 17 pazdziernika 2025 r. — warunkowo, a w Dniu
Emisji - definitywnie.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcijg byto objetych 50.000 sztuk Obligaciji.

Stopa redukcji

Srednia stopa redukciji wyniosta 0% tj. Emitent nie dokonywat redukciji zapiséw.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 50.000 sztuk Obligaciji.
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8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byta réwna wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

Wartos$¢ nominalna instrumentéw finansowych
1.000 PLN

Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegoblnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozyto 54
inwestoréw (w tym 18 subfunduszy oraz 6 portfeli UFK).

Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe wramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypciji przydzielono Obligacje 54 inwestorom (w tym 18
subfunduszom oraz 6 portfelom UFK)

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Osoby ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji nie sg
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwa (firma) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz
z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: a)
przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego
oddzielnie; c¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, zuwzglednieniem kosztéw
doradztwa; i d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

(a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 434.000 PLN (netto).
(b) Emitent nie zawart uméw o subemisje.

(c) Koszty sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: ok. 60.000 PLN (netto)

(d) Koszty promocji oferty wyniosty: nie dotyczy.

Powyzsze koszty zostang rozliczone w czasie zgodnie z okresem zapadalnosci Obligacji czyli 36
miesiecy.
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9.1.

WARUNKI

WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu dituznych instrumentéw finansowych

9.1.1. Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

(@)

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach wczesniejszego wykupu
- zgodnie z postanowieniami Punktow: 7 (Wykup Obligacji), 10 (Przypadki
Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat Ilub
Przeksztatcenie) Warunkoéw Emisji. Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu albo
innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote
Odsetek naliczonych do odpowiednio Dnia Wykupu lub daty wczesniejszego
wykupu (wtgcznie z tym dniem). Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

9.1.2. Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

(@)

(b)

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacii
tylko w Dniach Pfatnosci Odsetek (,Dni Przedterminowego Wykupu” lub,
w zaleznosci od kontekstu, ,Dziern Przedterminowego Wykupu”), przy czym
pierwszy Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu
Ptatnosci Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego, tj. w dniu
22.10.2027 r.

Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu Obligaciji
o0 tgcznej wartosci nominalnej stanowigcej mniejszg z dwdch nastepujacych kwot:
(i) co najmniej 20% tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii)
tacznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu: (a) dany Dzien
Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpi¢ nie
pozniej niz 21 dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu; (b) liczbe
Obligacji, ktora zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w danym Dniu
Przedterminowego Wykupu.

Przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujagcymi w tym zakresie Regulacjami KDPW. W przypadku skorzystania
przez emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji konieczne bedzie
zawieszenia obrotu tymi Obligacjami na Rynku ASO.

Przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii
w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 13 Suplementu Emisyjnego wraz
z Kwotg Wykupu oraz Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie
z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji.

Kwota Premii za kazda Obligacje Dzien Przedterminowego Wykupu
0,4% 22 pazdziernika 2027 r.
0,3% 24 stycznia 2028 r.
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9.1.3.

9.14.

0,2% 24 kwietnia 2028 r.

0,1% 24 lipca 2028 .

Wykup Obligacji w przypadku wystgpienia przypadku naruszenia, o ktérym mowa w
Punkcie 10.1.1 (Brak pfatnosci)

W przypadku braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z Punktem 10.1.1 Warunkéw Emisji),
kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacii.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.3 Warunkow
Emisji, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod
rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zgdania
Obligatariusz wraz z zagdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe lub
odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacii,
w stosunku do ktérych sktada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do
dnia wczesniejszego wykupu witacznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego
wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie
wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie pozwalajagcym na dokonanie takich ptatnosci,
w tym zgodnie z Regulacjami KDPW, jesli Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, po dniu
otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem zadania wczesniejszego
wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie
zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (wiacznie z tym dniem) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystapienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza z koniecznoscig
uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadku wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z Punktem
11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)
Warunkéw Emisji) oraz podjecia przez Obligatariuszy uchwaty co najmniej bezwzgledng
wiekszoscig gtosow wszystkich Obligacji obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego
wykupu za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystgpienia ktérejkolwiek
podstawy wczesniejszego wykupu za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usuniecia skutkow danego przypadku
naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach 11.1.1 — 11.1.14 Warunkéw Emisiji
do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito podstawy
zadania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.
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W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 11.2
Warunkéw Emisji, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Woczesniejszego Wykupu, w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi
Obligatariuszy o terminie na zlozenie zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
nich Obligacji. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy takiego zgdania wczesniejszego
wykupu w zwigzku z dang Podstawg Wczesniejszego Wykupu bedzie wynosit 15 Dni
Roboczych od dnia podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2 Warunkéw Emisji (tj. podjecia uprzedniej
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na podjecie danego dziatania lub
akceptacje wystgpienia danej sytuacji), dla skutecznego ztozenia zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.2 — 11.3 Warunkéw Emisji, Obligatariusz powinien:

(i) ztozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzacego
Rachunek Obligaciji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza, w ktérym wskaze Podstawe Wczesniejszego Wykupu powotujac sie
na odpowiednig uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie
11.2 Warunkéw Emisji, wyrazajacag zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy
z prawa wczesniejszego wykupu lub zatgczajac jej kopie;

(ii) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe Iub
odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego
Obligacji, w stosunku do ktorych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z
terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu witgcznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i ptatne w dniu przypadajgcym w terminie 30 dni od dnia uptywu terminu na
ztozenie Emitentowi zgdania wczesniejszego wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu, Emitent jest zobowigzany do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zgdanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczesniejszego wykupu.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w Punkcie 11.3
Warunkéw Emisji, prawo do skorzystania zwczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego takg podstawe wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Woczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w Punkcie 11.3 Warunkow Emisji biegng od dnia podjecia nowej
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystapienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.
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9.1.5.

9.1.6.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na Zzadanie Obligatariusza bez koniecznosci
uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy (w przypadku innym niz opisany w Punkcie
10.1.1 (Brak ptatnosci) Warunkow Emis;ji

W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Niewykonania Zobowigzania (zgodnie
z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzan), kazdy Obligatariusz od dnia
wystgpienia Przypadku Niewykonania Zobowigzania (innego niz opisany w Punkcie 10.1.1
(Brak ptatnosci)) bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji w terminie 2 miesiecy od tego dnia lub poinformowania Obligatariuszy przez
Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku Niewykonania Zobowigzania, w zaleznosci od
tego, ktére z tych zdarzen nastgpi pdznie;j.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2 Warunkéw Emisji (tj. podjecia uprzedniej
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na podjecie danego dziatania lub
akceptacje wystgpienia danej sytuacji sytuacji), dla skutecznego ztozenia zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.3 Warunkéw Emisji, Obligatariusz
powinien:

(i zlozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzgcego
Rachunek Obligaciji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacii
posiadanych przez tego Obligatariusza, w ktérym wskaze podstawe takiego
zgdania;

(ii) wraz zzgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ sSwiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacii,
w stosunku do ktérych sktada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem
waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie).

Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim Zzgdaniem wczesniejszego wykupu, stajg sie
wymagalne i ptatne w dniu przypadajgcym w terminie 10 Dni Roboczych od dnia uptywu
terminu na ztozenie Emitentowi zadania wczesniejszego wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu, Emitent jest zobowigzany do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczeshiejszego wykupu.

Opcja Put

Dodatkowo w przypadku gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW albo
zostanie zawieszony obrét akcjami Emitenta na GPW i takie zdarzenie nie zostanie usuniete
w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego wystgpienia, Emitent, na zgdanie danego
Obligatariusza, wykupi catos¢ lub czes¢ Obligacji wskazanych w zadaniu danego
Obligatariusza, w dniu przypadajgcym 15 (pietnascie) Dni Roboczych po dniu, w ktérym
uptynat termin na sktadanie zgdan wczesniejszego wykupu przez uprawnionych
Obligatariuszy zgodnie z Punktem 7.2 Warunkow Emisji. Po zajSciu powyzszego zdarzenia
Emitent powiadomi Obligatariuszy o powyzszym fakcie. Zawiadomienie zostanie dokonane
nie pozniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia powziecia powyzszej
informacji przez Emitenta o tym zdarzeniu. Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do
ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza

Obligacji w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia przekazania informacji o zajsciu
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9.1.7.

9.1.8.

powyzszego zdarzenia. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz
powinien: wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu oraz przedstawic
swiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wigcznie). Wczesniejszy wykup kazdej Obligacji nastapi przez
zaptate Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek liczonych do dnia wczesniejszego wykupu
(wigcznie z tym dniem) bez zadnych dodatkowych kosztéw czy prowizji z tym zwigzanych.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwigzku z likwidacjg, podziatem, potgczeniem lub
przeksztatceniem Emitenta

(a) W dniu:
(i) otwarcia likwidacji Emitenta; lub
(ii) potaczenia, dniu podziatu lub dniu przeksztatcenia w przypadku potgczenia

Emitenta zinnym podmiotem, jego podzialu Ilub odpowiednio
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania,

Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany
zapfaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi
odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (z wytagczeniem tego
dnia), w ktérym nastapito otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztatcenia (wtgcznie z tym dniem).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki powodujgce
natychmiastowy wykupu Obligacji na podstawie wyzej wskazanych przestanek.

Warunki wyptaty oprocentowania

(a) Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (wtgcznie ztym dniem) zgodnie
z Punktem 7 (Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11
(Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub
12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji wedtug
Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze (w wysokosci 2,90 % p.a.); wysokosc
Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 6.3. Warunkow
Emisji. Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek ztytutu jednej Obligacji
przystuguje Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym

wzorem:
KO = N x (SB) LD
BT
gdzie:
~KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
SN oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6

Suplementu Emisyjnego.
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9.1.9.
()

2B oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej (okreslonej w punktach procentowych do dwéch miejsc po
przecinku) .

SLD” oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Szczegotowe zasady ustalania Stawki Referencyjng zostaty opisane w Punkcie 6.5
Warunkoéw Emisiji.

Ponizej zostata zamieszczona tabela z informacjami o Okresach Odsetkowych oraz
o Dniach Ustalenia Praw do $wiadczen (dniach ustalenia uprawnionych) z Obligaciji

Numer Pierwszy dzien Okresu Koniec Okresu .
Okresu Odsetkowego Dzien Ustalenia Praw Odsetkowtago (w’ch.:zr’ue
Odset- (z wylaczeniem tego dnia) ztym dr]u?m) / Dzien
kowego Platnosci Odsetek

1. 22 pazdziernika 2025 15 stycznia 2026 22 stycznia 2026

2. 22 stycznia 2026 15 kwietnia 2026 22 kwietnia 2026

3. 22 kwietnia 2026 15 lipca 2026 22 lipca 2026

4. 22 lipca 2026 15 pazdziernika 2026 | 22 pazdziernika 2026

5. 22 pazdziernika 2026 15 stycznia 2027 22 stycznia 2027

6. 22 stycznia 2027 15 kwietnia 2027 22 kwietnia 2027

7. 22 kwietnia 2027 15 lipca 2027 22 lipca 2027

8. 22 lipca 2027 15 pazdziernika 2027 | 22 pazdziernika 2027

9. 22 pazdziernika 2027 17 stycznia 2028 24 stycznia 2028

10. 24 stycznia 2028 14 kwietnia 2028 24 kwietnia 2028

11. 24 kwietnia 2028 17 lipca 2028 24 lipca 2028

12. 24 lipca 2028 16 pazdziernika 2028 | 23 pazdziernika 2028

Ptatnosci z tytutu Obligacii

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci swiadczen ztytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Ptatnosci oraz
w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 7 (Wykup
Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy
Weczesniejszego Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12
(Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji. Jezeli
dzien, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ nie jest Dniem Roboczym, ptatnosé nastapi
w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie lub zwioke lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci,
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10.

1.

11.1.

11.2.

12.

z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, przy
czym, jezeli do obliczania Kwoty Odsetek wynikajacej z Obligacji ma zastosowanie
Wskaznik Alternatywny, w takiej sytuacji zastosowanie znajdzie Konwencja
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, o ile zastosowanie Konwencji
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego nie narusza Regulacji KDPW lub
przepiséw prawa.

(b) Wszelkie ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacii
beda dokonywane za posrednictwem Agenta Ptatniczego za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi
Regulacjami KDPW. Ptatnosci ztakich Obligacji bedg dokonywane na rzecz
podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, wtym dotyczacymi
Podatku Dochodowego.

(c) Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligaciji.

(d) Szczegotowe zasady dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji zostaty opisane
w Punkcie 5 Warunkéw Emisji.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACY O
NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW
OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM

Wartos¢ zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Emitenta oraz w odniesieniu do grupy
kapitatowej Emitenta na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosita w odniesieniu do Emitenta 81 536 000 zt
oraz w odniesieniu do grupy kapitatowej Emitenta 326 491 000 zt. Na ten dzieri ani Emitent ani
grupa kapitatowa nie posiadali zobowigzan przeterminowanych.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy
ocenia¢ na podstawie oswiadczen iinformacji przekazywanych przez Emitenta w raportach
okresowych oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZYCH INSTRUMNETOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ
NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI
DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW
RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY
ZOBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA
WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego, jego aktywa obrotowe a takze srodki pochodzgce z tytutu
zarzgdzania przez niego wierzytelnosciami oraz planowanego umorzenia czesci posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, wystarczg do pokrycia jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j.
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ZALACZNIKI:

1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.
3. Uchwaty organéw Emitenta stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych niniejszg Notg Informacyjna.
4. Warunki Emisji Obligaciji Serii A.

5. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.11.2025 godz. 13:47:18
Numer KRS: 0000708589

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |02.01.2018
Ostatni wpis |Numer wpisu 46 Data dokonania wpisu 13.11.2025
Sygnatura akt BY.XIII NS-REJ.KRS/9713/25/887/ADE
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 363292435, NIP: 9532658437
3.Firma, pod ktdrg spétka dziata DADELO SPOEKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ

2.Adres ul. PODLESNA, nr 17, lok. ---, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-145, poczta BYDGOSZCZ, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej INFO@DADELO.PL

4.Adres strony internetowe;j WWW.DADELO.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-72165-38304-AUUVI-14
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

30.11.2017 R., NOTARIUSZ PIOTR GORECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY
REP. A NR 4883/2017

—_

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.02.2019 R, REPERTORIUM A NR 586/2019, NOTARIUSZ PIOTR
GORECKI, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY
-ZMIANA § 6 UST. 1.,8 14 UST. 3., § 15, § 17 UST. 3., § 18 UST. 2. STATUTU SPOLKI

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20-12-2019, REPERTORIUM A NR 6940/2019, NOTARIUSZ PIOTR
GORECKI, KANCELARIA NOTARIALNA PIOTR GORECKI W BYDGOSZCZY ZMIANA § 141 UST.5,
§15., § 20 STATUTU SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 WRZESNIA 2020 R., REP. A NR 4840/2020, NOTARIUSZ PIOTR
GORECKI, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY UL. MOSTOWE|
1, ZMIENIONO § 7 UST. 1 ORAZ DODANO § 7(1) DO STATUTU SPOEKI.

5 UCHWALA NR 6 NZW Z DNIA 2 WRZESNIA 2020 ROKU, REPERTORIUM A NR 4840/2020,
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 26 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU,
REPERTORIUM A NR 5734/2020 ORAZ ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 6
LISTOPADA 2020, REPERTORIUM A NR 5904/2020, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY ZMIANA W CALOSCI BRZMIENIA STATUTU;
OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO ZtOZONE
W TRYBIE ART. 310 § 214 KSH W ZW. Z ART. 431 § 7 KSH AKT NOTARIALNY Z DNIA 5
STYCZNIA 2021 ROKU, REPERTORIUM A NR 48/2021 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
PIOTRA GORECKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY, ZMIENIONO § 5 UST. 1
STATUTU SPOLKI

6 14.12.2021R., REPERTORIUM A NR 6571/2021, ZASTEPCA NOTARIALNY NOTARIUSZA
PIOTRA GORECKIEGO- AGATA GORECKA, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY -
UCHWALA ZARZADU W PRZEDMIOCIE ZMIANY PARAGRAFU 5 UST. 1

STATUTU POPRZEZ OKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

7 29.06.2022R., REPERTORIUM A NR 3086/2022, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII
NOTARIALNE) PIOTR GORECKI W BYDGOSZCZY - ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU

8 17.05.2023R., REPERTORIUM A NR 1852/2023, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII
NOTARIALNE) PIOTR GORECKI W BYDGOSZCZY - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

29.05.2023R., REPERTORIUM A NR 1917/2023, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII
NOTARIALNE) PIOTR GORECKI W BYDGOSZCZY - UCHWALA ZARZADU W PRZEDMIOCIE
ZMIANY § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI POPRZEZ OKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITALU
ZAKEADOWEGO.

9 28.07.2025R., REPERTORIUM A NR 3205/2025, NOTARIUSZ PIOTR GORECKI Z KANCELARII
NOTARIALNE) PIOTR GORECKI W BYDGOSZCZY - ZMIANA § 7 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA WSKUTEK PRZEKSZTALCENIA SPOEKI Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA POD FIRMA DADELO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
W SPOLKE AKCYJNA. UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU PODJETA ZOSTALA PRZEZ NADZWYCZAINE
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ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW DADELO SP. Z 0.0. W DNIU 30 LISTOPADA 2017 ROKU

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

DADELO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000592148

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

5.Numer REGON

363292435

6.Numer NIP

9532658437

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2334 705,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 72 000,00 Zt
3.Liczba akgcji wszystkich emisji 11673525
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,20 Z
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 2334 705,00 Zt

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

6867500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

4600000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii

206025

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOEKI W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN
WOLI I PODPISYWANIA DOKUMENTOW W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZAWIERUSZYNSKI
2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL/REGON lub data 71121103554, ------
urodzenia
4.Numer KRS Rl
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TOPOLEWSKI
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL/REGON lub data 82121202419, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZIEZIULEWICZ
2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL/REGON lub data 66020811794, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

BUTKIEWICZ

2.Imiona

MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 68100801178, ------

2 1.Nazwisko

MALACHOWSKI

2.Imiona

WOJCIECH

3.Numer PESEL lub data urodzenia 65042111613, ------

3 1.Nazwisko

CIACIUCH

2.Imiona

LUCJAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 50091501535, ------

4 1.Nazwisko

PUJSZO

2.Imiona

ERNEST KAMIL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82060603434, ------

5 1.Nazwisko

GOLUBA

2.Imiona

KRZYSZTOF MAREK

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71012006913, ------
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE]
przedsiebiorcy LUB INTERNET
2.Przedmiot pozostatej dziatalnoci 1 52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
przedsiebiorcy .
2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA
3 47,19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W
NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
4 47,64, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU SPORTOWEGO PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
5 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
6 73,11, Z, DZIALALNOSC AGENC)I REKLAMOWYCH
7 78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
8 46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO
9 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 30.08.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
rocznego sprawozdania 2 11.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
finansowego
3 30.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 21.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 29.07.2022 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 09.06.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 19.06.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 24.06.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
bieglego rewidenta / 2 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
finansowego 4 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 Rk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 Rk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
uchwaly lub postanowieniao |, Hokn 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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4 ke 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 ke OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 ke 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 ke OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 ke OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
:F;?;'ic;ztiama zdziatalnosci |, ke 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 ok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
5 ok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
6 ok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
7 ok OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
8 ok OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2017
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.11.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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tekst jednolity Statutu Spétki DADELO S.A. uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone uchwatg nr 6

Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2025 roku

STATUT DADELO S.A.

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg DADELO SPOtKA AKCYJINA -----mmmmnnmmmmmnn

Spétka moze uzywac skrétu firmy DADELO S.A. i wyrdzniajacego jg znaku graficznego. ----------

Siedzibg Spétki jest miejscowosé Bydgoszcz.

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.----------

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa albo inne placéwki poza siedzibg Spétki

w kraju i za granicg oraz uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno-prawnych.

Spétka moze tworzy¢ albo przystepowac do innych spétek i podmiotéw gospodarczych

z udziatem kapitatu krajowego lub zagranicznego.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOtKI

§4

f)

g)
h)

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD: 47.17.2); -------------

sprzedaz detaliczna wyrobéw zwigzanych z kulturg i rekreacjg prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach (PKD: 47.64.2);
sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD:

47.91.7);

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD: 52.10.B); -------------

dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen ifunduszow

emerytalnych (PKD: 66.19.2);
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD:

70.22.2);

dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD: 73.11.2);

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD: 78.30.Z);-----



j)

Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego (PKD: 46.49.Z);---------
Dziatalnos¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych (PKD: 66.22.Z).-------------=------
Jezeli podjecie dziatalnosci w jakimkolwiek zakresie wymaga¢ bedzie koncesji lub innego

zezwolenia, Spoétka jest zobowigzana uzyska¢ te koncesje lub zezwolenie przed podjeciem

dziatalnosci w tym zakresie.
Zmiana Statutu polegajagca na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymaga
wykupu akcji akcjonariuszy niezgadzajacych sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego

Zgromadzenia bedzie powzieta wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtosow w obecnosci

akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

l1l. KAPITAL ZAKLADOWY SPOKKI

§5

§6

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.320.970,00 PLN (dwa miliony trzysta dwadziescia tysiecy
dziewiecset siedemdziesigt ztotych) i dzieli sie na (i) 6.867.500 (sze$¢ miliondw osiemset
szescdziesigt siedem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej
0,20 PLN (dwadziesScia groszy) kazda akcja o numerach A 1 do A 6.867.500 oraz (ii) 137.350 (sto
trzydziesci siedem tysiecy trzysta piec¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda akcja o numerach B 1 do B 137.350 (iii)
4.600.000 (cztery miliony szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda akcja, o numerach od C 1 do C 4.600.000.-----

Spétka moze emitowac akcje imienne lub akcje na okaziciela.

Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
Z zastrzezeniem §5 ust. 5 ponizej oraz ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa, do Dnia
Dematerializacji (zgodnie z definicjg zawartg w §27), zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela moze zosta¢ dokonana na pisemny wniosek akcjonariusza ztozony do Zarzadu
z podaniem ilosci i numerdéw akcji imiennych podlegajgcych zamianie. Uchwate w sprawie
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zarzagd podejmuje w ciggu 30 dni, liczac od dnia
ztozenia wniosku. --------

Akcje imienne Spétki dowolnej serii ulegng automatycznej zamianie na akcje na okaziciela

w Dniu Dematerializacji.
Whptaty na akcje mogg by¢ dokonywane w formie pienieznej lub niepienieznej (aport). ----------
Akcje Spotki mogg byé umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje podlegajg umorzeniu,

na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych (umorzenie dobrowolne). -------------

Spétka moze tworzy¢ kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe, fundusze celowe.---



§7

10.
11.

utworzeniu i  przeznaczeniu, kapitatu rezerwowego oraz innych kapitatéw

i funduszy, jak tez o ich likwidacji decyduje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. ------------

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyziszony lub obnizony na mocy uchwat Walnego
Zgromadzenia.

Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akgji

lub w drodze emisji nowych akgji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki moze réwniez nastgpi¢ w drodze przeniesienia

Srodkéw z kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku (podwyzszenie kapitatu zaktadowego

ze srodkow Spatki).

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne oraz obligacje

z prawem pierwszenstwa.
Zarzad Spétki jest upowazniony do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki
o kwote nie wyzszg niz 72.000,00 PLN (siedemdziesigt dwa tysigce 00/100) poprzez emisje nie
wiecej niz 360.000 (trzysta szesédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,20 PLN (dwadziescia groszy) kazda (dalej: ,Nowe Akcje”) w terminie do dnia 31
lipca 2028 roku (dalej: , Kapitat Docelowy”).

Zarzad moze wykonac udzielone mu w ust. 5 powyzej upowaznienie do podwyzszenia kapitatu
poprzez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyziszed kapitatu zaktadowego
w granicach Kapitatu Docelowego wytacznie w celu realizacji programu motywacyjnego
ustanowionego w Spodtce na mocy Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 lipca 2025 roku w sprawie ustanowienia w Spotce programu motywacyjnego)

(dalej: ,,Program”) oraz zgodnie z zasadami i warunkami realizacji Programu okreslonymi w

w/w uchwale i regulaminie Programu.
Zarzad jest upowazniony do pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki,
prawa poboru Nowych Akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyiszen kapitatu
zaktadowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego.--------------

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego jest przyznanie
prawa do objecia Nowych Akcji uczestnikom Programu. Emisja Nowych Akcji w ramach
Kapitatu Docelowego zostanie przeprowadzona poprzez skierowanie ofert objecia Nowych
Akcji wytgcznie do oséb uprawnionych do udziatu w Programie, z wytagczeniem prawa poboru.-
Prawo objecia Nowych Akcji moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 20 lipca 2028 roku.
Cena emisyjna Nowych Akcji bedzie kazdorazowo réwna wartosci nominalnej Nowych Akgji.
Nowe Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie wedtug nastepujgcych zasad: Nowe Akcje

przyznane najpozniej w dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki,



§8

uczestnicza w dywidendzie za poprzedni rok obrotowy, bezposrednio poprzedzajacy rok
obrotowy, w ktérym te akcje zostaty przyznane; Nowe Akcje przyznane po dniu dywidendy,
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spoéftki, uczestnicza w dywidendzie za rok
obrotowy, w ktérym te akcje zostaty przyznane. Przez ,,przyznanie” akcji rozumie sie zapisanie

akcji na rachunku inwestycyjnym akcjonariusza lub sponsora emisji albo w rejestrze

akcjonariuszy prowadzonym przez podmiot do tego uprawniony.

W Spétce tworzy sie kapitat zapasowy z odpiséw z czystego zysku, do ktérego przelewane jest co

najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki wysokos¢ kapitatu zapasowego nie bedzie rowna co

najmniej 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy w czesci utworzonej z zysku moze

zostaé przeznaczony na dywidende.

IV. POSTANOWIENIA OGOLNE DOTYCZACE ZBYCIA AKCJI

§9

Zbycie lub obcigzenie akcji imiennych przez akcjonariusza wymaga wczesniejszej zgody

Walnego Zgromadzenia pod rygorem bezskutecznosci wzgledem Spotki

i pozostatych akcjonariuszy.
Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia akcji imiennych przeznaczonych do
zbycia, na zasadach okreslonych w ust. 3-11 ponizej. ----------

Akcjonariusz zamierzajgcy zby¢ swoje akcje zawiadamia o tym Zarzagd w formie pisemnej, wraz
ze wskazaniem w zawiadomieniu (i) warunkéw na jakich akcjonariusz zamierza zby¢ akcje
imienne, w tym w szczegdlnosci (a) informacje o liczbie akgji, ktérg akcjonariusz zamierza zby¢
oraz (b) faczng cene sprzedazy; (ii) adres do doreczen akcjonariusza zamierzajgcego zbyc¢ swoje
akcje; oraz (iii) informacje o terminie w przeciggu, ktérego akcjonariusze mogg skorzystac
z prawa pierwszenstwa (,,Zawiadomienie”), przy czym termin ten nie moze by¢ krotszy anizeli

jeden miesigc od dnia doreczenia akcjonariuszowi przez Zarzad informacji o mozliwosci

skorzystania z prawa pierwszenstwa.
W terminie 7 dni od dnia otrzymania Zawiadomienia, Zarzad przesyta pozostatym
akcjonariuszom tres¢ Zawiadomienia, informujgc ich o mozliwosci skorzystania z prawa
pierwszenstwa na warunkach okreslonych w Zawiadomieniu.------------

Akcjonariusz, ktéry zamierza skorzystaé z prawa pierwszenstwa, przesyta akcjonariuszowi
zamierzajgcemu zby¢ swoje akcje, pisemne os$wiadczenie wyrazajgce bezwarunkowa
akceptacje warunkédw okreslonych w Zawiadomieniu. Niedoreczenie akcjonariuszowi
o$wiadczenia wyrazajgcego bezwarunkowag akceptacje warunkédw okreslonych w

Zawiadomieniu, jest rownoznaczne z nieskorzystaniem z prawa pierwszenstwa.



10.

11.

Jezeli ilos¢ akcji, w stosunku do ktérych zgtoszono zamiar nabycia w ramach przystugujgcego
akcjonariuszom prawa pierwszenstwa, przekroczy faczng liczbe akcji przeznaczonych do
zbycia, akcje powinny zosta¢ zbyte akcjonariuszom, ktérzy chcg skorzysta¢ z prawa
pierwszenstwa, proporcjonalnie do ich dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym

Spotki.

Umowa dotyczaca zbycia akcji imiennych powinna zostaé zawarta w terminie
14 dni od dnia ztozenia akcjonariuszowi zamierzajagcemu zby¢ swoje akcje o$wiadczenia o
zamiarze skorzystania z prawa pierwszenstwa. Nieprzystgpienie przez akcjonariusza, ktoéry
wyrazit wole skorzystania z przystugujacego mu prawa pierwszenstwa do zawarcia umowy jest
réwnoznaczne z nieskorzystaniem z prawa pierwszenstwa.

Akcje, w stosunku do ktérych nie skorzystano z prawa pierwszenstwa, mogg by¢ przez
akcjonariusza zbyte wskazanej w Zawiadomieniu osobie pochodzacej spoza grona

akcjonariuszy, jednak za cene nie nizszg od tej wskazanej w Zawiadomieniu, oraz wyfacznie za

zgoda Spotki.
W przypadku braku zgody Spoétki na zbycie akcji, Spétka, w terminie dwach (2) miesiecy od dnia
otrzymania Zawiadomienia, jest zobowigzana wskazaé akcjonariuszowi innego nabywce, ktéry
zakupi akcje za cene odpowiadajacg ich aktualnej wartosci rynkowej ustalonej wedtug wyceny
dokonanej metoda dochodowg przez wybrany przez Spétke podmiot zawodowo trudnigcy sie
Swiadczeniem ustug w zakresie wycen przedsiebiorstw oraz udziatéw i akcji w spdtkach

kapitatowych; tak ustalona cena ptatna bedzie w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia

zawarcia umowy zbycia akcji.

Postanowienia niniejszego §9 majg rowniez zastosowanie do sprzedazy, zbycia lub innego

rozporzgdzenia utamkowa czescig akcji.
Wszelkie ograniczenia dotyczace zbywania oraz obcigzania akcji, o ktérych mowa w niniejszym

Statucie, przestang obowigzywac po Dniu Dematerializacji.-------------

V. PRAWA | OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY

§10

1.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do posiadanej liczby akgji.

Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci wytgczy¢ zysk od podziatu, przeznaczajgc go
na kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe Spétki.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych Zarzad jest uprawniony do wyptaty

zaliczek na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, pod warunkiem, ze



4.

Spétka dysponuje wystarczajacymi srodkami w celu dokonania takich wptat, a Rada Nadzorcza
zatwierdzita te zaliczki uchwatg podjeta zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu.

W interesie spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/5
(czterech piatych) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

Podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy Spétki (w wyniku obowigzkowej dematerializacji
akcji na podstawie ustawy o zmianie ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz niektérych
innych ustaw z dnia 30 sierpnia 2019 r.) nie posredniczy w wykonywaniu zobowigzan

pienieznych Spdtki wobec akcjonariuszy z tytutu przystugujgcych im praw z akcji Spétki.

VI. ORGANY SPOLKI

§11

Organami Spotki sa:
a) Walne Zgromadzenie,

b) Rada Nadzorcza,

c)

Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

§12
1.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu i pod adresem
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. ---------------

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie moze przyjg¢ regulamin Walnego Zgromadzenia okreslajacy zasady
organizacji i sposob procedowania Walnego Zgromadzenia. ------------=-=-----

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku

obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane w przypadkach okreslonych w Kodeksie
Spétek Handlowych lub w Statucie, a takze wtedy, gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotywania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane.------------

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w razie nieobecnosci tych osdb - Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad,

po czym sposrdd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu bezzwtocznie



wybiera sie przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. Powyzsze nie ma zastosowania do

Walnych Zgromadzen odbywajacych sie bez formalnego zwotania w trybie art. 405 § 1 Kodeksu

Spétek Handlowych.

7. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze
przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania
uchwat.

8. Kazda akcja upowaznia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.-------------------

9. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, chyba
ze Kodeks Spdétek Handlowych lub Statut stanowia inaczej.----------------

10. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej w przypadku gdy ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera
informacje o mozliwosci uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. W takim przypadku Spétka zobowigzana
jest zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

11. Szczegdtowe zasady przeprowadzania Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej okresla regulamin przyjety przez Rade Nadzorcza. Spétka ogtasza
taki regulamin na swojej stronie internetowej wraz z ogtoszeniem o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, ktére zawiera informacje o mozliwosci uczestniczenia przez akcjonariuszy
w Walnym Zgromadzeniu przy uzyciu Srodkéw komunikacji elektronicznej. Zasady te powinny
umozliwiaé:

a) oddniadopuszczenia co najmniej jednej (1) akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym,
transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze beda
mogli wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia; oraz

c) wykonywanie przez akcjonariusza, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu przed
lub w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

§13
1. Oprdécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami

obowigzujgcego prawa, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg w szczegoélnosci

nastepujace sprawy:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;



b) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat;

c) udzielanie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw; -

d) tworzenie kapitatéw i funduszy celowych;

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

f) zmiana statutu spoéfki;
g) wyrazenie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego

zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

h) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej;
i) ustalanie zasad ksztattowania i wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.
Nabycie lub zbycie wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu

we wspoétwtasnosci lub uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego

Zgromadzenia.

RADA NADZORCZA

§ 14

1.
2.

§15

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad Spoétka we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. -
Do dnia dopuszczenia co najmniej 1 (jednej) akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym,
Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkéw, powotywanych

i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie wyznacza takze

Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Od dnia dopuszczenia co najmniej 1 (jednej) akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym,
Rada Nadzorcza sktadad sie bedzie z co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani na wspdlng piecioletnia kadencje.
W przypadku, w ktédrym ktdrykolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej zostanie odwotany w czasie
trwania kadencji i w jego miejsce zostanie powotana inna osoba, kadencja nowego cztonka

uptywa wraz z uptywem kadencji pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie ustalonego przez siebie regulaminu, zatwierdzonego

przez Walne Zgromadzenie.
W przypadku rezygnacji, odwotania lub smierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, Rada Nadzorcza sktada niezwtocznie wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej.

Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sg wobec

Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.



10.

11.

12.

13.

14.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobecnosci lub wynikajacej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez

Przewodniczacego jego funkcji, przewodniczy¢ posiedzeniom Rady Nadzorczej moze kazdy z

jej cztonkow.
Zarzad Spotki lub cztonek Rady Nadzorczej mogga zadac zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej
podajgc proponowany porzgdek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy
Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia wnioskodawca moze zwotac je samodzielnie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. ----------

Rada Nadzorcza moze z waznych powoddéw delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej
obowigzany jest do ztozenia Radzie Nadzorczej pisemnego sprawozdania z dokonanych
€zZyNnnosci.

Do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej na co najmniej 7 (siedem) dni przed posiedzeniem Rady wraz z podaniem daty
i miejsca posiedzenia oraz proponowanego porzadku obrad. ZawiadomieA mozna dokonywac
listem poleconym, pocztg kurierska, faksem, pocztg elektroniczng albo w inny sposdb
okreslony w regulaminie Rady Nadzorczej. Z wainych powodéw Przewodniczacy Rady
Nadzorczej moze skrdci¢ termin zwofania posiedzenia, okreslajac sposdb przekazania
zaproszenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli: wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
prawidtowo powiadomieni o posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz na posiedzeniu Rady
Nadzorczej obecna jest co najmniej potowa jej cztonkéw.----------

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady

Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyé bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej
cztonkowie wyrazg na to zgode najpoézniej w dniu posiedzenia
i potwierdza to pismem lub ztozg podpisy na liscie obecnosci.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podjgé¢ nie mozna, chyba Zze na
posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie
sprzeciwu.

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej,
moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj gtos na pismie za

posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. ---------



§16

15.

16.

Z zastrzezeniem postanowied Kodeksu Spodtek Handlowych, Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaty w trybie obiegowym pisemnym (kurenda). Za date podjecia uchwaty
uwaza sie wowczas date otrzymania przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej uchwaty
podpisanej przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej biorgcych udziat w gtosowaniu wraz z
zaznaczeniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej gtosuje za, przeciw, czy tez wstrzymuje sie od
gtosu. Przewodniczacy Rady Nadzorczej rozsyta wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej projekt
uchwaty przesytka polecong albo pocztg elektroniczng (jezeli cztonek Rady Nadzorczej wyrazit
na to uprzednio zgode na pismie) wraz z informacjg, ze bedzie oczekiwat na odestanie
podpisanej uchwaty w ciggu siedmiu (7) dni od daty rozestania projektu uchwaty.

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza moze takze
podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé (srodkow telekomunikacyjnych — telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna, itp.
Srodki techniczne), pod warunkiem, Zze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wyrazili zgode na udziat w podjeciu uchwaty przy
wykorzystaniu srodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata w
powyzszym trybie jest podejmowana w ten sposdb, ze Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
komunikuje sie po kolei badz jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostatymi
cztonkami Rady Nadzorczej i przedstawia im projekt uchwaty, uzyskuje zgody cztonkdédw Rady
Nadzorczej na udziat w podjeciu uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych
cztonkédw Rady Nadzorczej gtosu w sprawie uchwaty za posrednictwem ustalonego $rodka
telekomunikacyjnego we wskazanym przez siebie okresie czasu, ktéry nie moze by¢ krétszy niz
15 minut, liczac od momentu przedstawienia danemu cztonkowi Rady Nadzorczej tresci
projektu uchwaty. Nie oddanie gtosu w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z
wstrzymaniem sie od gtosu. Z przebiegu glosowania w powyzej opisanym trybie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej sporzgdza protokdt, ktéry podpisujg bioracy udziat w

gtosowaniu cztonkowie Rady Nadzorczej na najblizszym posiedzeniu.

Poza sprawami zastrzezonymi do kompetencji Rady Nadzorczej na podstawie obowigzujgcych
przepiséw prawa lub zgodnie z innymi postanowieniami Statutu, nastepujace czynnosci
wymagaja uprzedniej zgody Rady Nadzorczej: ------------------

a) ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za

ubiegly rok obrotowy, a takze wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskéw i ich

przeznaczenia;



b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci,

o ktérych mowa w pkt b) powyzej,

wybor firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Spotki;
zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia rachunkowosci, o ile zmiana ta nie
wynika z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa; --------

opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia Walnemu

Zgromadzeniu,
sporzadzanie dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow, ----------

sporzadzanie dla zwyczajnego Walnego Zgromadzanie oceny sytuacji w Spodtce

z uwzglednieniem w szczegdlnosci oceny systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania

ryzykiem,
od dnia dopuszczenia co najmniej jednej (1) akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym,
sporzadzanie dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sprawozdania obejmujgcego ocene
sposobu wypetnienia przez Spdtke w okresie sprawozdawczym standardéw tadu
korporacyjnego, w szczegélnosci obowigzkéw informacyjnych, okreslonych w
Regulaminie Gietdy oraz obowigzujacych przepisach prawa,

wyrazenie zgody na nabycie lub rozporzadzenie prawem wiasnosci lub prawem
uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatem w prawie wtasnosci lub w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci;-----------------

wyrazenie zgody na dokonanie innej czynnosci rozporzadzajgcej mieniem Spétki lub
zaciggajgcej zobowigzanie, ktérej wartos¢ jednorazowo lub w ramach powigzanych ze
sobg transakcji przekracza 10% kapitatu zaktadowego Spotki, o ile nie wynikajg one z
zatwierdzonego biznesplanu, lub z zatwierdzonego budzetu rocznego Spétki;

wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce lub podmiotem powigzanym, za wyjgtkiem
transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej przez

Spétke dziatalnosci operacyjnej z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej

Spotki;

udzielenie zgody Zarzadowi na powofanie prokurenta;

ustalanie zasad ksztattowania i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

zatwierdzanie regulaminu pracy Zarzadu;
zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich

cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie dfuzszy niz



trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktérzy zostali

odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogag sprawowac swoich

Czynnosci;
2. Zgoda Rady Nadzorczej w sprawach wymienionych w ust. 1 nie jest wymagana w odniesieniu

do tych czynnosci, ktérych dokonanie wymaga zgodnie z ustawa lub niniejszym Statutem zgody

Walnego Zgromadzenia.

§17

1. Od Dnia Dematerializacji przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé
kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powiazaniu ze Spéftka.
W zakresie kryteridw niezaleznosci stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia lub regulacje, ktére
zastgpig Zatgcznik Il do Zalecenia, z zastrzezeniem dodatkowych wymogdw przewidzianych
Dobrymi Praktykami Spdtek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Przed powofaniem do Rady Nadzorczej, kandydat na niezaleznego cztonka Rady

Nadzorczej sktada Spdtce pisemne oswiadczenie o spetnieniu kryteridw niezaleznosci

W rozumieniu powyzszych regulacji.

2. Tak dtugo, jak Spétka jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o
Biegtych Rewidentach, przynajmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniad
kryteria niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach. Przed powotaniem do
Rady Nadzorczej, kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sktada Spdtce pisemne
o$wiadczenie o spetnieniu kryteriow niezaleznosci dla cztonkéw rad nadzorczych
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach. Ci sami cztonkowie Rady Nadzorczej moga
spetniaé kryteria przewidziane w §17 ust. 1 2.

3. Jesli Zarzad otrzyma pisemne oswiadczenie od cztonka Rady Nadzorczej spetniajgcego
dotychczas kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa §17 ust. 1 lub 2, stwierdzajgce, ze przestat
on spetniac te kryteria lub uzyska taka informacje z innego wiarygodnego Zrddta, i w takim
przypadku mniej niz dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie spetniato kryteria, o ktérych
mowa odpowiednio w §17 ust. 1 lub ust. 2, Zarzad niezwlocznie po otrzymaniu takiego
oswiadczenia lub powziecia takiej informacji zwofa Walne Zgromadzenie w celu powotania
cztonka (cztonkéw) Rady Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci okreslone w §17 ust.
1 lub 2. Do czasu dokonania zmian w skfadzie Rady Nadzorcze]j polegajacych na dostosowaniu
liczby cztonkéw spetniajacych kryteria z §17 ust. 1 i 2 do wymagan statutowych, Rada

Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym.

4. Jesli w drodze gtosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 Kodeksu Spétek Handlowych
nie zostanie wybranych co najmniej dwdch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajgcych

kryteria, o ktédrych mowa w §17 ust. 1 i 2, postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio.



5. W celu unikniecia watpliwosci przyjmuje sie, ze utrata przez cztonka Rady Nadzorczej

§18

przymiotu niezaleznosci, o ktérym mowa w §17 ust. 1 lub 2, a takze brak powofania takich
cztonkéw Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci w przypadku okreslonym w ust. 4 powyzej, nie
powoduje niewaznosci uchwat podjetych przez Rade Nadzorcza. Jezeli cztonek Rady
Nadzorczej przestanie spetniac kryteria niezaleznosci okreslone w §17 ust. 1 lub cztonek Rady
Nadzorczej, ktdry spetniat uprzednio kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w §17 ust. 2,

przestanie spetniaé takie kryteria w trakcie trwania swojej kadencji, nie bedzie to miato wptywu

na waznos¢ lub wygasniecie jego mandatu.

Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu (,,Komitet Audytu”) oraz inne komitety.

Od momentu, w ktérym Spodtka stanie sie jednostky zainteresowania publicznego w

rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach:

a) Komitet Audytu sktada sie z co najmniej 3 (trzech) cztonkéw powotanych przez Rade

Nadzorczg;

b) 2 (dwdch) cztonkéw Komitetu Audytu (w tym Przewodniczacy) powinni spetniaé kryteria
niezaleznosci, o ktédrych mowa w §17 powyzej;-------------------

c) przynajmniej 1 (jeden) cztonek Komitetu Audytu powinien posiadac wiedze i umiejetnosci
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami
okreslonymi w Ustawie o Biegtych Rewidentach i przynajmniej 1 (jeden) cztonek Komitetu
Audytu powinien posiadac wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka;-

d) Komitet Audytu wykonuje funkcje przewidziane w Ustawie o Biegtych Rewidentach oraz
w regulaminie Komitetu Audytu uchwalonym przez Rade Nadzorczg;

e) jezeli decyzja Rady Nadzorczej w zakresie wyboru firmy audytorskiej odbiega od
rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza powinna uzasadni¢ przyczyny
niezastosowania sie do rekomendacji Komitetu Audytu oraz przekazac takie uzasadnienie
do wiadomosci Walnego Zgromadzenia.-----------

Rada Nadzorcza moze przyja¢ regulamin okreslajgcy szczegétowe zadania oraz zasady

powotywania i funkcjonowania komitetéw Rady Nadzorczej, w tym Komitetu Audytu. O ile

Rada Nadzorcza nie postanowi inaczej, wszelkie sprawy nalezgce do zakresu kompetencji

komitetéw dziatajgcych w Radzie Nadzorczej bedg omawiane i rekomendowane przez dany

komitet przed przedtozeniem danej kwestii Radzie Nadzorczej w celu podjecia danej uchwaty.-

ZARZAD

§19

4. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spoétke na zewnatrz we wszystkich czynnosciach

sagdowych i pozasgdowych.



§20

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoéfki, niezastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza
do kompetencji Zarzadu.-------------------

Zarzad sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na

okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 5 lat.
Cztonkow zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla rdwniez liczbe cztonkdéw

Zarzadu danej kadencji. Cztonek zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach

takze przez Walne Zgromadzenie.
Zarzad, moze podejmowac uchwaty w trybie obiegowym pisemnym (kurenda). Za date
podjecia uchwaty uwaza sie wowczas date otrzymania przez Prezesa Zarzadu uchwaty
podpisanej przez wszystkich cztonkdéw Zarzadu biorgcych udziat w gtosowaniu wraz z
zaznaczeniem, czy dany cztonek Zarzadu gtosuje za, przeciw, czy tez wstrzymuje sie od gtosu.
Prezes Zarzadu rozsyta wszystkim cztonkom Zarzadu projekt uchwaty przesytka polecong albo
poczty elektroniczng (jezeli cztonek Zarzadu wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) wraz z

informacja, ze bedzie oczekiwat na odestanie podpisanej uchwaty w ciggu siedmiu (7) dni od

daty rozestania projektu uchwaty.
Zarzad, moze takze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (srodkéw telekomunikacyjnych — telefon, telekonferencja,
poczta elektroniczna, itp. srodki techniczne), pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wyrazili zgode na udziat w podjeciu uchwaty
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata w
powyzszym trybie jest podejmowana w ten sposdb, ze Prezes Zarzadu, komunikuje sie po kolei
badz jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostatymi cztonkami Zarzadu i przedstawia
im projekt uchwaty, uzyskuje zgody cztonkdéw Zarzadu na udziat w podjeciu uchwaty przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, a nastepnie
oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu gtosu w sprawie uchwaty za
posrednictwem ustalonego srodka telekomunikacyjnego przez wskazany przez siebie okres
czasu, ktory nie moze byc¢ krétszy niz 15 minut, liczac od momentu przedstawienia danemu
cztonkowi Zarzgdu tresci projektu uchwaty. Nie oddanie gtosu w wyznaczonym okresie czasu
jest jednoznaczne z wstrzymaniem sie od gtosu. Z przebiegu gtosowania w powyzej opisanym
trybie Prezes Zarzadu sporzadza protokdt, ktéry podpisujg biorgcy udziat w gtosowaniu

cztonkowie Zarzadu na najblizszym posiedzeniu.

Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki w przypadku

zarzadu jednoosobowego upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku



§21

zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw
w imieniu Spotki upowaznionych jest dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajacych tgcznie.

W umowach lub sporach pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu, Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza. Dotyczy to w szczegdlnosci zawierania z cztonkiem Zarzgdu umowy o prace na czas
petnienia funkcji cztonka Zarzadu albo innej umowy, na podstawie ktdrej cztonek Zarzadu
Swiadczy prace na rzecz Spétki, a takze dokonywanie innych czynnos$ci zwigzanych ze
stosunkiem pracy lub stosunkiem o charakterze cywilnoprawnym, tgczgcym cztonka Zarzadu

i Spoétke.

Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeby na wezwanie ktéregokolwiek cztonka

Zarzadu.
e terminie i miejscu posiedzenia Zarzadu, jego cztonkowie powinni byé powiadomieni na
pismie nie pdzniej niz 3 (trzy) dni robocze przed posiedzeniem z réwnoczesnym
podaniem porzadku obrad. Od wymogu pisemnego zawiadomienia z 3 (trzy) dniowym
wyprzedzeniem o terminie, mozna odstgpié jedynie wéwczas, gdy wszyscy cztonkowie
Zarzadu wyrazg na to zgode.
Do waznosci uchwat Zarzadu wymagane jest powiadomienie o posiedzeniu wszystkich
cztonkéw Zarzadu, oraz w przypadku Zarzagdu wieloosobowego obecnos¢ na posiedzeniu co
najmniej dwdch cztonkéw Zarzadu, a w przypadku Zarzadu piecioosobowego obecnos¢ co
najmniej trzech cztonkéw Zarzadu.-----------

Zarzad Spotki podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszos$cig gtosédw. W przypadku réwnosci

gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu i tres¢ podjetych uchwat wymagaja zaprotokotowania.----------

W przypadku tgcznego dziatania wszystkich cztonkéw Zarzadu nie jest wymagane uprzednie
powziecie uchwaty Zarzadu w sprawie objetej tym dziataniem.-------------

Ilekro¢ obowigzujgce przepisy prawa lub niniejszy Statut przewiduje kompetencje Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej do wyrazania zgody na dokonanie przez Spodtke

okreslonych czynnosci, Zarzagd zobowigzany jest skierowa¢ w tej sprawie stosowny whniosek

wraz z pisemnym uzasadnieniem.
Uchwaty Zarzadu wymagajq wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych czynnosci Spotki.
Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze domagac sie podjecia uchwaty w sprawach dotyczgcych Spotki.
Prezes Zarzadu nie moze odmoéwié przedstawienia takiej sprawy pod gtosowanie. Prezes
Zarzagdu moze jednak zazadac od cztonkdw Zarzadu domagajgcych sie podjecia okreslonej

uchwaty przekazania pozostatym cztonkom Zarzadu uzasadnienia potrzeby podjecia



zgtaszanych uchwat w celu zapewnienia pozostatym cztonkom Zarzadu mozliwosci petnego
przeanalizowania spraw bedgcych przedmiotem uchwaty.

8. Do spraw przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci Spétki i wymagajacych w zwigzku z tym
uchwaty Zarzadu nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy: --------

a) obejmowanie lub nabywanie akcji lub udziatéw w innych spétkach, jak rowniez przystepowanie

do innych spétek w charakterze wspdlnika;
b) przyjmowanie, zmienianie lub uchylanie rocznych budzetéw Spotki; -------------------

c) przyjmowanie, zmienianie lub uchylanie sprawozdan finansowych lub sprawozdan Zarzadu z

dziatalnosci Spofki;

d) nabycie lub rozporzadzenie prawem wilasnosci nieruchomosci, prawem uzytkowania
wieczystego, udziatami w nieruchomosci lub udziatami w prawie uzytkowania wieczystego,

e) zaciggniecie zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia, ktérego wartosc jednorazowo lub w
ramach powigzanych ze sobg transakcji przekracza 100.000 (sto tysiecy) ztotych;

f) zawarcie, zmiana, wypowiedzenie lub rozwigzanie przez Spétke umoéw zawartych na czas
okreslony przekraczajacy 12 miesiecy oraz uméw zawartych na czas nieokreslony bez wyraznie
zastrzezonego prawa ich rozwigzania, lub umoéw, ktérych okres wypowiedzenia przekracza 12
miesiecy, jezeli wartos¢ swiadczenia, do ktérych zobowigzana jest na ich podstawie Spdtka
przekracza 100.000 (sto tysiecy) ztotych za caty czas obowigzywania umowy — w przypadku

umow zawartych na czas oznaczony, lub za okres roku - w przypadku umoéw zawartych na czas

nieoznaczony;

g) emisja obligacji;

h) zawarcie, zmiana, wypowiedzenie lub rozwigzanie przez Spotke umoéw kredytu lub uméw

pozyczek;

i) zawarcie przez Spotke umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci

przekraczajacej 10.000 (dziesiec tysiecy) ztotych;
j) zawarcie przez Spotke umowy zwolnienia z dtugu lub innej umowy o podobnym skutku o
wartosci przekraczajgcej 10.000 (dziesied tysiecy) ztotych; ----------------—---

k) sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego

Zgromadzenia.

VIl. GOSPODARKA SPOtKI
§22
1. Spodtka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
sposdb doktadnie odzwierciedlajgcy jej przychody, wydatki oraz zyski. Szczegétowe zasady i

organizacja ksiegowosci okres$lane sg przez Zarzad.



2.

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

VIIl. POZOSTALE POSTANOWIENIA

§23

§24

Wszystkie kwoty wskazane w statucie sg kwotami netto.

§25

1.
2.

Rozwigzanie Spdétki moze nastgpié na zasadach okreslonych w Kodeksie Spétek handlowych. --

Likwidacje przeprowadzajg likwidatorzy, ktédrymi moga by¢ cztonkowie Zarzadu lub osoby

wskazane w uchwale Walnego Zgromadzenia.

W sprawach nieuregulowanych w statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

§26

§27

1.

Sprawozdanie finansowe, a takze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki powinny byé
sporzadzone nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

Zarzad przedkfada sprawozdanie finansowe, a takie roczne sprawozdanie Zarzadu z

dziatalnosci Spotki Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia.
Sprawozdanie finansowe, a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki bedg okazywane

do zapoznania sie akcjonariuszom zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. ------------------

Na potrzeby niniejszego Statutu nastepujgce terminy pisane wielkg literg majg znaczenie
nadane im ponizej:

,Ustawa o Bieglych Rewidentach” oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych  rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(ze zmianami) (lub inng ustawe, ktéra zastgpi Ustawe o Biegtych Rewidentach oraz bedzie mie¢
zastosowanie do Spétki w zakresie okreslonym w niniejszym Statucie);

,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (ze zmianami);

,Dzien Dematerializacji” oznacza zawarcia przez dzied zawarcia przez Spétke umowy
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacej rejestracji akcji Spofki
w depozycie papierow wartosciowych w celu ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy
o Obrocie;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (ze zmianami);



10.
11.

»Zalecenie” oznacza Zalecenie Komisji nr 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgce roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej), lub inne regulacje prawne, ktore je zastgpig i ktére bedg miaty
zastosowanie do Spétki w zakresie okreslonym w niniejszym Statucie;

,Komitet Audytu” ma znaczenie nadane w § 18 ust. 1;

,Zawiadomienie” ma znaczenie nadane w § 9 ust. 3;

,Nowe Akcje” ma znaczenie nadane w § 7 ust. 5;

,Kapitat Docelowy” ma znaczenie nadane w § 7 ust. 5;

»,Program” ma znaczenie nadane w § 7 ust. 6.

Koniec tekstu jednolitego



ZALACZNIK 3
UCHWALY ORGANOW EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA
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UCHWALA
1/07072025
RADY NADZORCZEJ
DADELO S.A.

Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY
{KRS: 0000708589)
(»SPOLKA”)
podjeta w trybie obiegowym
na podstawie § 15 ust. 15 Statutu Spotki

dotyczgca, migdzy innymi, udzielenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze
wyrazenia zgody na zawarcie umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligacji oraz innych

umow zwigzanych z emisjg obligacji

Rada Nadzorcza Spétki niniejszym na podstawie § 16 pkt 1 lit. (f) Statutu Spotki:

1. wyraza zgode na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji zwyklych do kwoty
100.000.000 PLN (,Program Emisji") oraz zawarcie i wykonanie przez Spotke umowy emisyjnej
w przedmiocie organizacji Programu Emisji, ktéra zostanie zawarta przez Spotke z (i) TRIGON
DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA (,Trigon Dom Maklerski’), ktéry w odniesieniu do
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji bedzie petnil funkcje m.in. organizatora,
dealera, agenta kalkulacyjnego i agenta technicznego oraz (ii) TRIGON INVESTMENT BANKING
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA & WSPOLNICY SPOLKA
KOMANDYTOWA, ktory bedzie dziatat jako koordynator (,Umowa Emisyjna’), na nastepujacych
warunkach:

(@

(b)

{©

@

{e)

v

Obligacje bgda emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach
{.Ustawa o Obligacjach");

tgezna, maksymalna nominalna warto$é obligaciji emitowanych w ramach Programu Emisiji
(,Obligacje”) nie przekroczy 100.000.000 PLN (slownie: sto milionéw ziotych) (,Kwota
Programu’), przy czym limit ten ma charakter odnawialny;

z zastrzezeniem Kwoty Programu, Obligacie mogg byé emitowane w ramach Programu
Emisji przez czas nieoznaczony,

wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosic bedzie 1.000 PLN (stownie: tysigc ziotych) albo
catkowitg wielokrotnoseé tej kwoty;

Obligacje beda niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela, o terminie zapadalnosci do
5 lat, oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej, ktére bedg uprawni¢ ich
posiadaczy jedynie do $wiadczen pienieznych;

Obligacje beda oferowane w sposob okreslony w: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (,Rozporzadzenie Prospektowe”),
przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w
art. 1 ust. 4 it a) Rozporzadzenia Prospektowego; albo (ii) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, tj. w trybie oferty innej niz oferta publiczna;
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(@) Obligacje beda: (i) zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu emisji ‘w depozycie

papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

S.A. pod warunkiem wprowadzenia ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,ASO")

w dniu emisji (iryb Delivery versus Paymenf), albo (ii) zarejestrowane w dniu emisji w
ewidencji osob uprawnionych prowadzonej przez agenta emis;ji (iryb Free of Payment);

(h)  Obligacje bedg wprowadzone do obrotu w ASO w dniu emisji (w przypadku trybu Delivery

versus Payment) albo w odpowiednim terminie po dniu emisji (w przypadku trybu Free of

Payment) (chyba ze strony Umowy Emisyjnej postanowig inaczej w odniesieniu do danej
serii Obligacii);

2. wyraza zgode na zawarcie i wykonanie przez Spotke z Trigon Dom Maklerski: umowy o petnienie
funkcji agenta emisji, prowadzacego rejestr sponsora emisji, agenta platniczego oraz agenta
dokumentacyjnego, na podstawie, ktdrej Trigon Dom Maklerski, w stosunku do Obligacii, bedzie
petit funkcje agenta emisji, o ktérym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sponsora emisji, agenta ptatniczego oraz agenta dokumentacyjnego;

3. wyraza zgodeg na wszelkie zmiany do dokumentow wyszczeg6inionych powyzej;

4, potwierdza, ze zawarcie dokumentéw wymienionych w ninigjszej uchwale lezy w najlepszym
interesie Spoiki, jak rowniez, ze Spétka zawrze oraz wykona dokumenty, ktérych ma by¢ strona;

5. zatwierdza dokonanie przez Spotke wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych,
sktadania wszelkich oswiadczen i deklaracji, zawarcia wszelkich dokumentow i uméw, w celu
nadania peinej skutecznosci powyzszym czynnosciom.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Za uchwalg oddano 5 gloséw: 5 za, 0 przeciw, 0 wstrzymujgcych sig. Uchwala
zostala podjeta.

Przewo d(czqcy Rady Nadzorczej
Michat Butkiewicz
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ZALACZNIK NR 1

UCHWALA NR 1/09/07/2025
ZARZADU
DADELO S.A.

Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY
(KRS: 0000708589)
(,,SPOLKA”)

Z DNIA 9 LIPCA 2025 ROKU
podjeta w trybie obiegowym
na podstawie § 19 ust. 5 Statutu Spotki

dotyczgca, miedzy innymi, ustanowienia programu emisji obligacji, a takze wyrazenia zgody na
zawarcie umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligacji oraz innych umdw zwigzanych z

emisjg obligacji

Zarzad Spofki, niniejszym na podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych oraz § 21 pkt 8 oraz pkt 9 lit. k) statutu Spétki:

1. postanawia ustanowi¢ program emisji obligacji zwykiych do kwoty 100.000.000 PLN (,,Program
Emisji”) oraz wyraza zgode na zawarcie i wykonanie przez Spotke umowy emisyjnej w
przedmiocie organizacji Programu Emisji, ktéra zostanie zawarta przez Spotke z (i) TRIGON DOM
MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA (, Trigon Dom Maklerski”), ktéry w odniesieniu do obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji bedzie petnit funkcje m.in. organizatora, dealera, agenta
kalkulacyjnego i agenta technicznego; oraz (ii) TRIGON INVESTMENT BANKING SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA & WSPOLNICY SPOLKA KOMANDYTOWA, ktory
bedzie dziatat jako koordynator (,Umowa Emisyjna”), na nastepujgcych warunkach:

(@)

(b)

(©)

(€)

(f)

Obligacje bedg emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”);

taczna, maksymalna nominalna wartos¢ obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
(,Obligacje”) nie przekroczy 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych) (,Kwota
Programu”), przy czym limit ten ma charakter odnawialny;

z zastrzezeniem Kwoty Programu, Obligacje moga by¢ emitowane w ramach Programu
Emisji przez czas nieoznaczony;

wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosic¢ bedzie 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych) albo
catkowitg wielokrotnos¢ tej kwoty;

Obligacje bedg niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela, o terminie zapadalnosci do
5 lat, oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej, ktdre beda uprawnic ich
posiadaczy jedynie do $wiadczen pienieznych;

Obligacje bedg oferowane w sposob okreslony w: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, {j.
w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (,,Rozporzadzenie Prospektowe”),
przeprowadzanej w oparciu o wytgczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w
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art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego; albo (ii) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, tj. w trybie oferty innej niz oferta publiczna;

(g0 Obligacje beda: (i) zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu emisji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych
S.A. pod warunkiem wprowadzenia ich do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,ASO”)
w dniu emisji (tryb Delivery versus Payment); albo (ii) zarejestrowane w dniu emisji w
ewidencji oséb uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji (tryb Free of Payment);

(h)  Obligacje beda wprowadzone do obrotu w ASO w dniu emisji (w przypadku trybu Delivery
versus Payment) albo w odpowiednim terminie po dniu emisji (w przypadku trybu Free of
Payment) (chyba ze strony Umowy Emisyjnej postanowig inaczej w odniesieniu do danej
serii Obligacji);

wyraza zgode na zawarcie i wykonanie przez Spétke z Trigon Dom Maklerski: umowy o petnienie
funkcji agenta emisji, prowadzgcego rejestr sponsora emisji, agenta ptatniczego oraz agenta
dokumentacyjnego, na podstawie, ktorej Trigon Dom Maklerski, w stosunku do Obligacji, bedzie
petnit funkcje agenta emisji, o ktdrym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, sponsora emisji, agenta ptatniczego oraz agenta dokumentacyjnego;

wyraza zgode na wszelkie zmiany do dokumentéw wyszczegdlnionych powyzej;

potwierdza, ze zawarcie dokumentéw wymienionych w niniejszej uchwale lezy w najlepszym
interesie Spoiki, jak réwniez, ze Spoétka zawrze oraz wykona dokumenty, ktérych ma by¢ strong;

zatwierdza dokonanie przez Spdtke wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych,
sktadania wszelkich oswiadczen i deklaracji, zawarcia wszelkich dokumentéw i uméw, w celu
nadania petnej skutecznosci powyzszym czynnosciom.

Zarzad Spofki niniejszym oswiadcza, ze na wszystkie wyzej wymienione czynnosci oraz decyzje, ktére
wymagajg uprzedniej zgody rady nadzorczej Spoétki, uzyskat wszystkie niezbedne, przewidziane
zezwolenia i zgody.

Szczegotowe warunki emisji Obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu Emisji zostang
ustalone w uchwale zarzgdu Spotki w przedmiocie decyzji o emisji danej serii Obligacji, po udzieleniu
uprzedniej zgody przez Rade Nadzorczg Spétki na emisje takiej serii Obligacii.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Lista i podpisy cztonkéw Zarzgdu uczestniczgcych w gtosowaniu pisemnym poza posiedzeniem Zarzadu
z dnia 9 lipca 2025 r.:

Uchwata zostata gtosowana w nastepujgcych sposéb:

L.P. IMIONA | NAZWISKA * DATA PODPIS
blgnature valid

1. Ryszard Zawieruszynski Za/Przeciw/Wstrzymuije sie Dokument pogpi brzez
Ryszard Zaw ASH

2. Wojciech Topolewski Za/Przeciw/Mstrzymuje sie Data: 2025.07.05 11:04:34 CEST

a " A
\)Iyllalulc vdanl

Dokument padpiggfly przez
Wojciech To| ski

Data: 2025.07.09 11:16:47 CEST
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llos¢ gtoséw oddanych w gtosowaniu: 2

llos¢ gtosow ,,za”: 2

llos¢ gtosow ,,wstrzymujacych sie”: 0

llos¢ gtosow ,,przeciw”: O

Prezes Zarzgdu stwierdzit, Ze uchwata zostata przyjeta jednomysinie w gtosowaniu jawnym.

Na tym protokdt zakoriczono i podpisano.

Dokument
Ryszard Z

Imie i nazwisko:  Ryszard Zawieruszynski
Stanowisko: Prezes Zarzadu

[podpis osoby zarzgdzajgcej glosowanie]
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ZALACZNIK NR1

UCHWALA 1/10102025
RADY NADZORCZEJ
DADELO S.A.

Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY
(KRS: 0000708589)
(,,SPOLKA”)

podjeta w trybie obiegowym
na podstawie § 15 ust. 15 Statutu Spotki

dotyczgca zgody na emisje obligacji serii A

Rada Nadzorcza Spétki niniejszym na podstawie § 16 pkt 1 lit. (j) Statutu Spotki:

1. wyraza zgode na emisje obligacji w ramach ustanowionego przez Spétke do kwoty 100.000.000
PLN programu emisji obligacji zwyktych (,,Program Emisji”) oraz umowy emisyjnej w przedmiocie
organizacji Programu Emisji, ktéra zostata zawarta przez Spdtke 9 lipca 2025 r. z (i) Trigon Dom
Maklerski Spdtka Akcyjna (, Trigon”), oraz (ii) Trigon Investment Banking sp. z 0.0. & Wspdlnicy
sp.k., na nastepujgcych warunkach:

OPIS OBLIGACJI

1. | Rodzaj Obligaciji: zdematerializowane, zwykte, niezabezpieczone, na okaziciela,
emitowane na podstawie ustawy zdnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach

2. | Tryb oferowania: okreslony w: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
(,Rozporzadzenie Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o
wytgczenie z obowigzku publikaciji prospektu przewidziane w art. 1
ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia Prospektowego

3. | Numer serii: A

4. | kaczna maksymalna | do 50.000.000 PLN
wartosé nominalna
serii:

5. | Liczba Obligacji w serii: | do 50.000 sztuk

6. | taczna cena emisyjna: | do 50.000.000 PLN

7. | Wartos¢ nominalna | 1.000 PLN
jednej Obligaciji:

8. | Cena emisyjna jednej | 1.000 PLN
Obligaciji:

9. | Dzien Emisji | 22.10.2025 r. albo okofo tej daty.
(przewidywany):
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10/ Dzien Wykupu: 23.10.2028 r. albo okoto tej daty, jesli Dzien Emisji przypadnie
pbzniej niz w dacie wskazanej powyzej, z zastrzezeniem mozliwosci
dokonania wczesniejszego wykupu przez Emitenta zgodnie z
warunkami emisji Obligaciji

11] Kwota Wykupu: Wartos$¢ nominalna

12] Rodzaj zmienne, tj. WIBOR 3M + Marza

oprocentowania:

13| Marza: 290 punktéw bazowych per annum

14| Cel emisji: Nieokreslony

15/ Notowanie Obligaciji: ASO GPW - w terminie 90 dni od Dnia Emis;ji

16{ Rodzaj rozrachunku: Free of Payment — Obligacje w dniu emisji zostang zapisane w

ewidencji o0s6b uprawnionych prowadzonej przez Trigon, a
nastepnie zostang przerejestrowane do depozytu papieréw
wartosciowych prowadzonego przez KDPW

skfadania wszelkich oswiadczen i deklaracji, zawarcia wszelkich dokumentéw i umoéw, w celu

2. wyraza zgode na przyjecie przez Spotke warunkéw emisji Obligacji serii A o tresci zasadniczo
zgodnej z projektem stanowigcym Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty.

3. potwierdza, ze zawarcie/podpisanie dokumentéw niezbednych do przeprowadzenia emisji
Obligacji lezy w najlepszym interesie Spotki, jak réwniez, ze Spoétka zawrze oraz wykona
dokumenty, ktérych ma by¢ strong;

4. zatwierdza dokonanie przez Spétke wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych,

nadania petnej skutecznosci powyzszym czynnosciom.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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ZALACZNIKNR 1

UCHWALA NR 1/10/10/2025
ZARZADU
DADELO S.A.

Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY
{(KRS: 0000708589)
(,SPOLKA™)

Z DNIA 9 PAZDZIERNIKA 2025 ROKU
podjeta w tryble obiegowym
na podstawie § 19 ust. 5 Statutu Spéiki
w sprawie emisji obligacji serii A

Zarzad Spétki, niniejszym na podstawie art. 371 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych oraz § 21 pkt 8 oraz pkt 9 lit. k) statutu Spaki:

1. postanawia o emisji obligacji w ramach ustanowionego przez Spétkg do kwoty 100.000.000 PLN
programu emisji obligacji zwykiych (,Program Emis}i") oraz umowy emisyjnej] w przedmiocie
organizacji Programu Emis}i, ktéra zostata zawarta przez Spotke 9 lipca 2025 r. z {i) Trigon Dom
Maklerski Spotka Akcyjna (,Trigon”), oraz (i) Trigon Investment Banking spétka z0.0. &
Wspélnicy sp.k., na nastepujacych warunkach:

OP18 OBLIGACJI o

1. | Rodzaj Obligac]i: zdematerializowane, zwykle, niezabezpleczone, na okaziciela,
emitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 . 0 obligacjach

2. | Tryb oferowanla: okreslony wx () art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, 4. wtrybie oferty
publicznej papieréw wartoéciowych w rozumieniu Rozporzadzenla
Parfamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (,Rozporzadzenle
Prospektowe"), przeprowaczanej w oparciu o wytaczenie z obowigzku
publikacj prospekiu przewidziane w art. 1 ust 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego

3, | Numer seril: A

4, | Laczna maksymaina | do 50.000.000 PLN
wartosé nominalna seril:

5. | Liczba Obligacjlwseri: | do 50.000 sztuk

6. Laczna cenaemisyjna: do 50.000.000 PLN

7. | Warto$é nominalna | 1.000 PLN

| Jedna] Obligac]l: _{

8. | Cena emisyina Jedne] | 1.000PLN
| Obligac): I
#110382757v2<RZDMS>
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9. | Dzlefi Emisji | 22.10.2025r. albo okolo tej daty.
(przewidywany):

10, Dzieri Wykupu: 23.10.2028 r. albo okolo tej daty, jeli Dziert Emisji przypadnie péinisj niz
w dacie wskazane] powyZe), z zasirzezaniern modiwosci dokonania
wozesniejszego wykupu przez Emitenta zgodnie z warunkami emisji
Obligagii

11, Kwota Wylapu: | Warteéé nominalna |

12, Rodzaj oprocentowanla: | zmienns, . WIBOR 3M + Marza

13| Mara: 290 punitdw bazowych per annum

14| Cel emigjk: Nieokreslony

15, Notowanle Obligacji: ASQO GPW —w terminie 90 dni od Dnia Emisji

16| Rodza] rozrachunku: Free of Payment — Obligacje w dniu emisji zostang zapisane w ewidendji
os6b uprawnionych prowadzonej przez Trigon, a nastepnie zostang
przerejestrowane do depozytu papierdw wartosciowych prowadzonego
przez KDPW

2 Ustala warunki emisji Obligacji serii A o tresci zasadniczo zgodnej z projektem stanowigcym
Zatgcznlk 1 do niniejszej uchwaly.

3. potwierdza, 2e zawarcie/podpisanie dokumentdw niezbednych do przeprowadzenia emisji
Obligacji lezy w najlepszym interesie Spdétki, jak réwniez, ze Spdtka zawrze oraz wykona
dokumenty, ktérych ma byé strong;

4, zatwierdza dokonanie przez Spétke wszelkich innych czynnosci prawnych lub faktycznych,
skladania wszelkich oswiadczeri | deklaracji, zawarcia wszelkich dokumentéw | uméw, w celu
nadania pelnej skutecznodci powyzszym czynnosciom.

Zarzgd Spdkki niniejszym oéwiadcza, 2e na wszystkie wyZe] wymienione czynnodci oraz decyzje, ktére
wymagaja uprzedniej zgody rady nadzorczej Spétki, uzyskal wszystkle niezbedne, przewidziane
zezwolenia i zgody.

Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg jej podjecia,
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ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID Il - Zarzadzanie produktami wramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelowa s3g jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni
kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera (zdefiniowanego
ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa wytacznie: (i) osoby lub
podmioty, ktére sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zatacznika Il do Dyrektywy MiFID lI; (ii) osoby lub
podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie z sekcja Il tego
zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy
MiIFID IlI, chyba ze przystapily one do porozumienia, aby nie traktowaé¢ ich jako klientéw
profesjonalnych zgodnie zsekcja | akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanatly
dystrybucji obligacji do osob lub podmiotéw stanowiacych grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda
osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna
uwzgledni¢ dokonana przez Dealera ocene grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega
Dyrektywie MiFID Il, jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla obligacji
i wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybuciji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji o parametrach
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktérych emitentem
jest DADELO SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Bydgoszczy, Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000708589,
REGON: 363292435, NIP: 9532658437, posiadajaca kapitat zaktadowy wptacony w catosci w wysokosci
2.334.705,00 PLN (,Emitent”). Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji Emitenta do
kwoty 100.000.000 PLN (,,Program Emisji”). Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byty oferowane, réwniez
na rynku wtérnym, wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego (zdefiniowanego ponizej). Prég emisji nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz
z Zatgcznikiem 1, Zatgcznikiem 2 oraz Zatgcznikiem 3 stanowig jednolity dokument i powinny by¢
analizowane tacznie z Zatgcznikiem 1, Zatgcznikiem 2 oraz Zatgcznikiem 3.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”),
przeprowadzanej w oparciu o wyfgczenie z obowigzku publikacji prospektu przewidziane w art. 1
ust. 4 lit. a) tego rozporzgdzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obligacjach
oraz:

(a) uchwaty nr 1/07072025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 7 lipca 2025 r. dotyczacej,
miedzy innymi, udzielenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze
wyrazenia zgody na zawarcie umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligaciji
oraz innych umow zwigzanych z emisjg obligacji;

(b) uchwaty nr 1/09/07/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 9 lipca 2025 r. dotyczacej, miedzy
innymi, ustanowienia programu emisji obligacji, a takze wyrazenia zgody na zawarcie
umowy w przedmiocie organizacji programu emisji obligacji oraz innych uméw zwigzanych
z emisjg obligacj;
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(c) uchwaty nr 1/10102025 Rady Nadzorczej DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r.
dotyczgcej emisji obligacji serii A; oraz

(d) uchwaty nr 1/10/10/2025 Zarzgdu DADELO S.A. z dnia 10 pazdziernika 2025 r. w sprawie
emisji obligaciji serii A.

DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 16 Suplementu Emisyjnego,
ktéry bedzie przechowywa¢, zgodnie zart. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich
dokumentéw, informacji ikomunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

-~Agent Emisji” oznacza TRIGON Dom Maklerski S.A., z ktéorym Emitent zawart umowe
o wykonywanie funkcji agenta emisji obligacji w odniesieniu do Obligacji, zgodnie z art. 7a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»~Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.
~Agent Platniczy” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.

~Aktywa Ogéltem” oznacza sume aktywéw trwatych i aktywow obrotowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci.

»,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub zostato mu cofniete lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie bedzie
niemozliwe.

~Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Dealer” oznacza TRIGON Dom Maklerski S.A.
~,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.

-Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone za
zobowigzania podmiotu z Grupy Dadelo w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu.

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnosci lub inna podobng czynnos¢ rozporzadzajaca, spetniajgcg przynajmniej jeden
z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonywane na warunkach rynkowych lub na korzys¢ Emitenta albo innych podmiotow
z Grupy Dadelo, a zbywane sktadniki majgtku sg zastgpione sktadnikami o co najmniej takiej
samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzenia dziatalnosci;

(c) jest dokonywane sktadnikami majgtku, ktére s3 przestarzate lub niepotrzebne do
prowadzenia dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;

(d) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzgdzenia i za
srodki pieniezne.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajgce przynajmniej jeden

z ponizszych warunkow:
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(a) jest ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajagcych z Obligaciji;
(b) jest ustanowione z mocy prawa;

(c) jest ustanowione na zabezpieczenie Zadtuzenia Finansowego Emitenta zaciggnietego
w celu catkowitego refinansowania wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii;

(d) jest ustanawiane na catosci lub jakiekolwiek czesci obecnego lub przysztego majatku o
jakimkolwiek charakterze, w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu Papierow Diuznych
emitowanych przez Emitenta lub Podmiot z Grupy Dadelo, o ile jednoczesnie lub wczesniej
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mniej korzystny
sposob.

»,Dzien Badania” oznacza 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia danego roku po Dniu
Emisiji.
»,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Platnos$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzierh Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza dni
wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzierr ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposoéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, wtym rejestracje przez Agenta Emisji
Obligaciji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Depozycie.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza:

(a) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych - dzien ustalenia liczby oraz
wiasnosci Obligacji wcelu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych
w Ewidencji Osdb Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie przypada¢ o godzinie
16:30 na jeden Dzienh Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci
Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie
z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) Warunkéw Emisji zostanie ztozone
zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia
Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat Ilub
Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zgdania wczesniejszego
wykupu,

(b) a po rejestracji Obligacji w Depozycie (o ile z aktualnie obowigzujgcych Regulacji KDPW
nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do $wiadczen
z Obligacji) oznacza koniec pigtego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu Ilub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem
Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzieni przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujagcymi
Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku:
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(i)

(ii)

(iii)

w ktérym Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po Dniu
Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu,
w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW;

otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia,
o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzieh podziatu lub dzien
przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie,
Podziat lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub

wystgpienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania
Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy)) Warunkéw Emisji zostanie zlozone zgdanie wczesniejszego
wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ziozenia zagdania
wczesniejszego wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza czwarty Dzierh Roboczy przypadajacy przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, chyba ze z regulacji Rynku ASO lub Regulacji
KDPW wynika, ze powinien by¢ to inny dzien przypadajgcy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt 6.5.11, moze to by¢ inny dzien
wynikajgcy z zasad ustalenia Stawki Referencyjne;.

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego z zastrzezeniem
Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

+~EBITDA” oznacza obliczony za dany Okres Badania zysk na dziatalnosci operacyjnej skorygowany

o:
(i) amortyzacje; oraz
(i) wartos¢ zdarzen o charakterze jednorazowym (niepowtarzalnym) i niezwyktym, ktére
zostang wymienione i wyjasnione przez Emitenta, w tym:
(@) wartos¢ zawigzanej rezerwy Ilub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu
nieprawomocnych orzeczen lub decyzji administracyjnych;
(b)  wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu programéw
dobrowolnych odejs¢ pracowniczych;
(c) wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy na zaptate z tytutu odpraw
cztonkow zarzagdu Emitenta (w tym z tytutu zakazu konkurencji);
(d) wartos¢ zawigzanej rezerwy lub rozwigzanej rezerwy z tytutu wyptat odszkodowan za
wyrzadzone nieumysinie przez Emitenta szkody na majatku 0sdb trzecich; oraz
(e) otrzymanych dotacji i subwenc;ji ze srodkéw publicznych.
-Ewidencja Oséb Uprawnionych" oznacza ewidencje o0s6b uprawnionych z Obligaciji,

prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

»,Grupa Dadelo” oznacza grupe kapitatowg Dadelo S.A. w rozumieniu Odpowiednich Standardow
Rachunkowosci (dla unikniecia watpliwosci, Grupa Dadelo nie istnieje na Dzieri Emisji).
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»~Grupa Oponeo” oznacza grupe kapitatowg OPONEO.PL S.A. w rozumieniu Odpowiednich
Standardéw Rachunkowosci.

~Kapitat Wiasny” oznacza aktywa netto Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe zdnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

»,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regute, zgodnie z ktorg
data, do ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego
przypadajgca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzierh Roboczy
przypadajgcy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta
data. W przeciwnym przypadku, data przypadajaca na dziehn niebedgcy Dniem Roboczym
przesuwana jest na najblizszy Dzienn Roboczy przed ta data.

-Koordynator” oznacza Trigon Investment Banking spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig &
Wspdlnicy sp.k.

.,Korekta” oznacza okreslong zgodnie z Punktem 6.5.7 warto$¢ lub dziatanie, ktére koryguje
wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze byé wartoscia dodatnig, ujemna,
zerowa, jak rowniez moze by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz
moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR Ilub Wskaznika
Alternatywnego. Dla unikniecia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia
opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta ztytutu Obligacji obliczang
i wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emis;ji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacg do zaptaty w Dniu
Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia,
o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu (wigcznie z tym dniem), tj. jej
warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Punktu 7.4
Warunkéw Emisiji.

»-Marza” oznacza ,,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

-Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta (o ile
beda sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta) wraz ze sprawozdaniem
z badania; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe oraz skonsolidowane (o ile bedg
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta
za pierwsze pofrocze wraz z raportem audytora z przegladu; (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF
jednostkowe oraz skonsolidowane (o ile bedg sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku; (iv) kazde
Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktory Emitent
bedzie udostepniat lub odpowiednio kierowat do Obligatariuszy w zwigzku z Obligacjami, w tym
Warunki Emisji, propozycje nabycia Obligacji albo dowolny dokument informacyjny przygotowany
w zwigzku z wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASO.

»MSR” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

~MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz zwigzane
z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

»,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego, emitowane
przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu Emisji.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot: (i) wpisany do Ewidencji Osoéb Uprawnionych jako
osoba uprawniona zdanych Obligacji; (i) bedgcy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligaciji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego,
jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy,
w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligaciji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub podmiot, na ktérego
rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, a kazda z nich zwana
jest ,,Obligatariuszem”.

,Odpowiednie Standardy Rachunkowosci” oznacza zestaw standardow obejmujacy
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz MSSF zatwierdzone w Unii Europejskiej zgodnie
z Rozporzadzeniem (WE) 1606/2002 wraz ze zwigzanymi z nimi interpretacjami zatwierdzonymi do
stosowania w Unii Europejskiej i ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

»,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika lub
podmiot go nadzorujgcy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie
tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten
wskaznik referencyjny.

»,Ogloszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offered Rate)
wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytéw ztotowych o dtugosci wskazane;j
w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, ogtaszang w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej na stronie
~www.gpwbenchmark.pl” przez GPW Benchmark S.A. lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

»,Okres Badania” oznacza okres ostatnich 12 (dwunastu) miesigecy kalendarzowych konczacy sie
w danym Dniu Badania.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajgcy
sie w Dniu Emisji (nie wliczajgc tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Patnosci Odsetek
(wliczajgc ten dzien), (ii) w przypadku kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajagcy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i konczacy sie
w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze mie¢ inng dtugos¢ ze wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 7
(Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji.

»,Oponeo” oznacza OPONEO.PL S.A.

~Organizator” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.
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»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem
w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle stanowigce
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Diuzne.

-Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych
w rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF.

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek
Obligaciji.

»-Podmiot Wyznaczajacy” oznacza: (i) organ panstwowy lub inny organ wiadzy publicznej, ktéry
w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy wskazat wskaznik do stosowania zamiast wskaznika, na
podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji; (ii) ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego.

»,Podmioty z Grupy Dadelo” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez
Emitenta w rozumieniu MSR i MSSF, w stosunku do ktoérych istnieje obowigzek konsolidaciji
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z
obowigzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmiot z Grupy
Dadelo”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Dadelo, z
wytgczeniem Emitenta (dla uniknigcia watpliwosci, zaden Podmiot z Grupy Dadelo nie istnieje na
Dzien Emisiji).

»,Podmioty z Grupy Oponeo” oznacza podmioty zalezne od Oponeo lub wspotkontrolowane przez
Oponeo w rozumieniu MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnieje obowigzek konsolidacji
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z
obowiagzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmiot z Grupy
Oponeo”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Oponeo.

-Podstawowa Dziatalno$¢” oznacza sprzedaz rowerdow, akcesoriow rowerowych i czesci
rowerowych, za posrednictwem sklepu internetowego: https://www.centrumrowerowe.pl/ oraz
sieci sklepow stacjonarnych ,,Centrum Rowerowe”.

-Pozyczka Podporzadkowana” oznacza pozyczki lub umowy albo instrumenty (w tym Papiery
Dituzne) o podobnym do pozyczki skutku otrzymane od Podmiotu z Grupy Oponeo lub
wyemitowane/wystawione przez Emitenta na rzecz Podmiotu z Grupy Oponeo, ktére przewiduja, ze
termin zwrotu naleznosci gtéwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek) oraz wszelkich innych
ptatnosci przypada w terminie poézniejszym niz termin, w ktérym nastgpi bezwarunkowe
i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajgcych z Obligacji (sptata kapitatu, odsetek
oraz innych ptatnosci).

~-Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub konto
podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»-Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.

-Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW lub spdtke zalezng
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych iszczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych.

»-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 2 do
niniejszych Warunkow Emisji, zawierajgcy zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy,
stanowigcy integralng czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

-Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych Ilub do pomiaru wynikdéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

-Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcow prawnych.

~Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem: www.dadelo.pl.

~Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych Warunkéw
Emisji, zawierajgcy szczegdtowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng czes¢ Warunkow
Emisji niniejszej serii Obligacji.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

-Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.

»,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

sUstawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

».Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.
»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. (lub
kazdego jego oficjalnego zastepce), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla
ktérego jest ustalany, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

~Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.
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~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktami 6.5.5 - 6.5.15
niniejszych Warunkéw Emisji, ktéry zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR (w zakresie,
w jakim to ma zastosowanie).

~Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz: Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.
~Wskaznik Kapitatowy” oznacza iloraz: Kapitatu Wtasnego do Aktywéw Ogotem.
~Wskazniki Finansowe” oznacza Wskaznik Kapitatowy oraz Wskaznik EBITDA.

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewfaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnosé
prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

-Zadluzenie Finansowe” oznacza sume zobowigzan do zaptaty lub zwrotu pieniedzy (bez
podwdjnego liczenia) z jakiegokolwiek z ponizszych tytutdw:

(a) pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dtuznych;
(c) transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb wyliczania Wskaznika

Kapitatowego bedzie brane pod uwage saldo wyceny wszystkich takich transakciji;

(d) zobowigzan leasingowych;
(e) akcji podlegajgcych umorzeniu;
4] poreczen, gwarancji lub podobnych zabezpieczen udzielonych przez Emitenta na rzecz

0so6b trzecich;

lub innych zobowigzan, ktére wigzg sie z koniecznosciag zaptaty odsetek lub innego wynagrodzenia
za korzystanie z kapitatu, z wytgczeniem umow spetniajacych tacznie nastepujace warunki:

i) ktérych strong finansujaca nie sa przedsiebiorstwa leasingowe,

i) typu ustugowego i dotyczacych m.in. wynajmu powierzchni biurowych, ustugowych,
magazynowych i sprzetu biurowego,

iii) dotyczacych jakichkolwiek kwot wynikajgcych z jakichkolwiek zobowigzan, ktére przed
wprowadzeniem MSSF 16 nie byly klasyfikowane jako ktorakolwiek kategoria zadtuzenia
przedstawiona w punktach (a) — (f) powyze;.

~Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Emitenta pomniejszone o wartosc
srodkéw pienieznych, ktérymi Emitent moze swobodnie dysponowaé, i ich ekwiwalentow w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz wartos¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w
sprawozdaniu finansowym Emitenta na dany Dzie Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami wartos¢ Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemng, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika EBITDA przyjmuje sie, ze wartos¢ Zadtuzenia
Finansowego Netto wynosi zero.

~Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych” oznacza dokument przygotowany zgodnie ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisiji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje
danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie
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2.2.
2.2.1

222

223

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajgce sie na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie mnogiej
obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtéwki, tytuty i podtytuty uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisji zostaty
podane wytacznie dla ufatwienia odniesienia inie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia
do Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi zmianami;

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace, zgodnie z art. 8
ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowiazuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje
w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w ramach
serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art. 42
Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg (do czasu zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej
w Ewidencji Oséb Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji
na Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym s3a zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego
jako osoba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do swiadczen z danych Obligacji zapisanych
na koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Obligacje  stanowig  nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone
i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia $wiadczenia pienigznego
polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu lub Premii oraz Kwoty Odsetek, réwne ibez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujgcych przepisébw prawa polskiego) zco najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysziych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan
Emitenta.
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3.6.
3.7.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie zart. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligaciji, w tym roszczenia
o zapfate Kwoty Odsetek, przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci za posrednictwem Agenta Ptatniczego Swiadczen ztytutu Obligacji w odpowiednich
Dniach Pfatnosci oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 7
(Wykup Obligacji), 9 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesnigjszego
Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat
i Przeksztatcenie) Warunkdw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ nie jest Dniem
Roboczym, ptatnosé¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci,
z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, przy czym, jezeli do
obliczania Kwoty Odsetek wynikajgcej z Obligacji ma zastosowanie Wskaznik Alternatywny, w takiej
sytuacji zastosowanie znajdzie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, o ile
zastosowanie Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego nie narusza Regulacji
KDPW lub przepiséw prawa.

Wszelkie ptatnosci ztytutu swiadczeh z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji bedag
dokonywane za posrednictwem Agenta Platniczego oraz za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Pfatnosci z takich
Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku
Zbiorczego, a w przypadku uprawnionych do swiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu
Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bedg przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji zapisanych w Ewidencji
Oséb Uprawnionych bedzie dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczgcymi Podatku Dochodowego. Ptatnosci z takich
Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zapisane
w Ewidencji Oséb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia swiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
Osob Uprawnionych - siedziba Agenta Emis;ji.

Wszelkie ptatnosci ztytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiagzujgcych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potrgcen wierzytelnosci Obligatariuszy ztytutu Obligacji
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni Obligatariusz

bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzieh opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty

(ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedtug stopy odsetek ustawowych za opdznienie.
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5.7.

5.8.

6.2.
6.3.

6.4.
6.5.
6.5.1
6.5.2

W przypadku zapisania Obligacji w Ewidencji Os6b Uprawnionych ujawniane bedg w niegj
szczegolnosci ponizsze dane:

a) imieinazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres siedziby, a takze
— jesli taki zostanie wskazany — adres do korespondencji (takze elektronicznej — email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktére przystugujg danemu Obligatariuszowi,

c) numer rachunku papierow wartosciowych lub rachunku bankowego, na ktéry przekazywane
bedg swiadczenia pieniezne w wyniku spetnienia przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligaciji,

d) adnotacje o istniejgcych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania Agentowi Emisji wszelkich zmian danych podanych
Agentowi Emisji, w szczegdlnosci danych wskazanych w pkt 5.7 Warunkow Emisiji.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (wtacznie ztym dniem) zgodnie z Punktem 7 (Wykup Obligacji), 10
(Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodag
Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie)
Warunkéw Emisji wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze; wysokosé Kwoty Odsetek
jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 6.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LD
KO =Nx(SB)x —

365

gdzie:

KO” oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

#SB” oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku).

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposaob:

w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali Ogtoszong Stawke Referencyjna;

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byc¢ okreslona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej Ogloszonej Stawki Referencyjnej, chyba ze jest to zwigzane
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6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

6.5.7

z Ogtoszeniem Korica Publikacji (ktére dotyczy WIBOR), lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia (ktory
dotyczy WIBOR);

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji (ktére dotyczy WIBOR) lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia (ktory dotyczy WIBOR), Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, w oparciu o Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie);

jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczenia Stawki Referencyjnej bedzie zwigzany
z Ogtoszeniem Korica Publikacji (ktore dotyczy WIBOR) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia (ktore
dotyczy WIBOR), Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje te stawke, dla celu wyznaczenia Stawki
Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna;

Wskaznik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zostat wskazany do stosowania zamiast
danego wskaznika w ustawie lub rozporzgdzeniu;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata (w najnowszej wydanej
rekomendaciji) do stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na podstawie przepiséw
prawa lub w inny sposoéb przez organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy Bank
Polski.

Metody, o ktérych mowa w Punkcie 6.5.5 powyzej, stosuje sie w kolejnosci od Punktu 6.5.5(a) do
Punktu 6.5.5(d).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(a) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w Punktach
od 6.5.5(a) do 6.5.5(c) powyze;j:

(i) dany Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i) dany Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje sie
Korekty;
(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w Punktach

od 6.5.5(a) do 6.5.5(c) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty lub gdy
Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w Punkcie
6.5.5(d) powyzej:

(i) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy wskaznikiem
zastepowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i) mediana roznic jest ustalana:
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6.5.8

6.5.9

6.5.10

6.5.11

6.5.12

6.5.13

(A) za okres 60 miesiecy przed dniem, w ktérym wskaznik zastepowany
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikaciji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
zastepowany nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia;

(B) biorac pod uwage, kazdy dzien zbadanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno wskaznik zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogtoszeniem
Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jesli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendaciji, o ktérej mowa w Punkcie
6.5.5(a), 6.5.5(b) lub 6.5.5(c) nie zostang wprost okreslone zasady obliczania Stawki Referencyjnej
w oparciu o wskaznik Alternatywny, Agent Kalkulacyjny, uwzgledniajgc metodologie ustalania
danego Wskaznika Alternatywnego, wskaze przyjete zasady obliczania iwyznaczania Stawki
Referencyjnej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, w komunikacie opublikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku gdy odpowiednio zgodnie z Punktem 6.5.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej, postanowienia odnoszgce sie do WIBOR
lub Wskaznika Alternatywnego stosuje sie odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty (jesli ma zastosowanie).

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktdérg
zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR
ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane,
nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami
Punktow 6.5.5 - 6.5.15 oraz bedzie obliczat Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy oraz zawiadomi Emitenta, z zastrzezeniem Punktu 6.5.11 powyzej, nie pozniej niz
w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, aod dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
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6.5.14

6.5.15

6.6.

7.2.

Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego
Rynek ASO.

Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannosci wynikajace;j
z zawodowego charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to
do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie, ze Stawka
Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Podwyzszenie Marzy

Marza bedzie podwyzszona o odpowiednig liczbe punktéw bazowych (b.p. p.a.) w przypadku gdy
zgodnie z Zaswiadczeniem o Wskaznikach Finansowych, Wskaznik EBITDA przekroczy
odpowiednig warto$¢, zgodnie z tabelg w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego (step-up coupon).
Podwyzszenie Marzy bedzie obowigzywaé od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie po dniu, w ktérym zostalo opublikowane Zaswiadczenie o Wskaznikach
Finansowych wskazujgce takie przekroczenie. Tak podwyzszona Marza zostanie obnizona do
pierwotnego poziomu wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego rozpoczynajagcego sie po dniu, w ktérym zostato opublikowane
Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych wskazujgce, ze takie przekroczenie juz nie wystepuje.
Dla unikniecia watpliwosci, Marza nie moze zosta¢ podwyzszona tgcznie o wiecej niz 50 punktéw
bazowych per annum wzgledem poziomu pierwotnego wskazanego w Punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na zgdanie
Emitenta (,opcja call’), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami
niniejszego Punktu 7 (Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania), 11 (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12 (Likwidacja, Pofgczenie,
Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji. Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu albo innej
dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote Odsetek naliczonych do odpowiednio Dnia
Wykupu lub daty wczesniejszego wykupu (wtgcznie z tym dniem). Obligacje wykupione w catosci
zostang umorzone.

W przypadku gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW albo zostanie zawieszony
obrét akcjami Emitenta na GPW i takie zdarzenie nie zostanie usuniete w terminie 10 Dni Roboczych
od dnia jego wystapienia, Emitent, na zgdanie danego Obligatariusza, wykupi catos¢ lub czesc
Obligacji wskazanych w zgdaniu danego Obligatariusza, w dniu przypadajgcym 15 (pietnascie) Dni
Roboczych po dniu, w ktérym uptynat termin na sktadanie zgdan wczesniejszego wykupu przez
uprawnionych Obligatariuszy zgodnie z niniejszym Punktem 7.2. Po zajsciu powyzszego zdarzenia
Emitent powiadomi Obligatariuszy o powyzszym fakcie. Zawiadomienie zostanie dokonane nie
pozniej niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia powziecia powyzszej informaciji przez
Emitenta otym =zdarzeniu. Kazdy =z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia zgdania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez takiego Obligatariusza Obligacji w terminie 15
(pietnastu) Dni Roboczych od dnia przekazania informacji o zajsciu powyzszego zdarzenia. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: wskaza¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu oraz przedstawi¢ swiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada zgdanie
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7.3.

7.3.1

7.3.2

7.3.3

734

7.3.5

7.3.6

7.4.

8.2.

8.3.

wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie).
Woczesniejszy wykup kazdej Obligacji nastgpi przez zaptate Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek
liczonych do dnia wczesniejszego wykupu (wtgcznie ztym dniem) bez zadnych dodatkowych
kosztéw czy prowizji z tym zwigzanych.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach Ptatnosci Odsetek
(,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od kontekstu, ,Dzien Przedterminowego
Wykupu”);

Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek
wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji o facznej wartosci
nominalnej stanowigcej mniejszg z dwdch nastepujacych kwot: (i) co najmniej 20% tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (ii) tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpi¢ nie
pozniej niz 21 dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe Obligacji albo wartos¢ nominalng Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi w tym
zakresie Regulacjami KDPW,;

przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii w wysokosci ustalonej zgodnie
z Punktem 13 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwotg Wykupu oraz Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

W przypadku dokonania wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie
z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup Obligacji), wszelkie referencje do wartosSci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu bedg oznaczaty wartos¢ nominalng Obligacii
pomniejszong w wyniku takiego wczesniejszego wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, o ile taki obowigzek bedzie wynikat z przepiséw.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu podatkow,
optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligaciji, chyba ze dokonanie takiego potrgcenia lub
pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest przepisami prawa.

Emitent, Podmiot Prowadzacy Rachunek, Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny, Koordynator ani
Organizator nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
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8.4.

8.5.

8.6.

9.1.

9.2.

9.1.

10.
10.1.

10.1.1

10.1.2

dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek lub odpowiednio Agentowi Emis;ji
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami.
Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Podmiotowi
Prowadzgcemu Rachunek Ilub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje
i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku Dochodowego,
Podatek Dochodowego zostanie pobrany w petnej wysokosci.

Ptatnosci podatku z tytutu Obligacji dokonywane bedg z uwzglednieniem Regulacji KDPW.
ZOBOWIAZANIA INFORMACYJNE (WSKAZNIKI FINANSOWE)

Emitent zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom w sposob wskazany w Punkcie 16
(Przekazywanie Informacji) informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego oraz Wskaznika
EBITDA sporzadzong zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik 3 do Warunkow Emisji w ciggu 7
Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednio, kazdego kwartalnego, poétrocznego lub rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Kazdy Wskaznik Finansowy bedzie obliczony w utamku dziesietnym, z doktadnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

Emitent bedzie obliczat wartos¢ Wskaznika EBITDA oraz Wskaznika Kapitatowego wedtug stanu na
kazdy Dzien Badania za okres ostatnich 12 miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych dany Dzien
Badania na podstawie danych zawartych w ostatnim opublikowanym i sporzgdzonym zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami MSSF, odpowiednio: rocznym, poétrocznym oraz kwartalnym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Od momentu rozpoczecia przygotowywania
przez Emitenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Dadelo lub od momentu
powstania obowigzku sporzadzania takich sprawozdan finansowych, Emitent bedzie obliczat
wartos¢ Wskaznika EBITDA oraz Wskaznika Kapitatowego na podstawie danych zawartych w
ostatnim opublikowanym i sporzgdzonym zgodnie z obowigzujagcymi zasadami MSSF, odpowiednio:
rocznym, potrocznym oraz kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(Grupy Dadelo).

PRZYPADKI NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA

Wystgpienie i trwanie kazdego z ponizszych zdarzern wskazanych w Punktach 10.1.1 - 10.1.11
Warunkoéw Emisji, bedzie stanowito przypadek niewykonania zobowigzania (,Przypadek
Niewykonania Zobowigzania”).

Brak ptatnosci

Emitent nie dokona w terminie, w catosci lub w czesci, jakiejkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacii,
chyba ze niezawinione przez Emitenta opdznienie jest nie krotsze niz 3 dni kalendarzowe.

Brak wykonania zobowiazan niepienieznych wynikajacych z Warunkéw Emisji

Z zastrzezeniem Przypadkow Niewykonania Zobowigzania wskazanych w Punktach 10.1.3, 10.1.6
oraz 10.1.11, Emitent nie wypetnia w terminie lub nie przestrzega jakiegokolwiek innego, niz
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10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

Swiadczenie pieniezne, zobowigzania wynikajgcego z Warunkéw Emisji i takie naruszenie trwa
wiecej niz 10 Dni Roboczych.

Brak publikacji Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych

Emitent nie opublikuje Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych zgodnie z Punktem 9.1
niniejszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie trwa wiecej niz 5 Dni Roboczych.

Niewyptacalnos¢ i restrukturyzacja

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Emitent: (i) stat sie niewyptacalny
w rozumieniu Ustawy PU; lub (ii) uznat na piSmie swojg niewyptacalnosg¢; lub (iii) zawart z ogétem
swoich wierzycieli umowe, ktorej przedmiotem jest zawieszenie wykonalnosci zobowigzan,
zaniechanie egzekuciji i rozpoczecie negocjacji warunkow restrukturyzacii zadtuzenia (umowa typu
standstill); lub (iv) zawart z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub (v) rozpoczgt samodzielne zbieranie gloséw dotyczace
propozycji uktadowej, np. dostarczyt ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania.

Naruszenie Zadtuzenia Finansowego (,,cross default”)
Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta:

(i w kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych) lub jej
rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci, do
ktérej zaptaty byt zobowigzany ztytutu jednego lub wiecej Zadluzenia Finansowego,
z uwzglednieniem okresu naprawczego, jezeli warunki tego Zadtuzenia Finansowego
przewidujg taki okres naprawczy, nie zostanie zaptacone przez Emitenta w terminie jego
wymagalnosci lub;

(i)  kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych) lub jej
réwnowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia, w ktdrym takie zobowigzanie
stato sie wymagalne przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, stanie sie wymagalne
i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystgpienia przypadku
naruszenia okreslonego w dokumentach dotyczacych tego Zadtuzenia Finansowego.

Wykluczenie Obligacji z obrotu

Obligacje: (i) nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie dojdzie do notowania Obligacji
na Rynku ASO w terminie wskazanym w Warunkach Emisji; (ii) zostang wykluczone z obrotu na
Rynku ASO lub; (iii) zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami na okres diuzszy niz 10 Dni
Roboczych z wytgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym
wykupem Obligacji lub przyczynami lezgcymi po stronie innej niz Emitenta.

Wyplata dywidendy i skup akcji

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta lub inny uprawniony organ korporacyjny Emitenta
podejmie  kroki wcelu wyptaty dywidendy Iub innego $wiadczenia na rzecz
wspolnikow/akcjonariuszy Emitenta (w tym zaliczki na poczet dywidendy), wtym taki organ
Emitenta podejmie uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy lub dojdzie do wyptaty
dywidendy lub innego swiadczenia na rzecz wspolnikow/akcjonariuszy Emitenta, w tym poprzez
skup akcji (albo odpowiednio innych praw udziatowych) lub ich umorzenie za wynagrodzeniem na
rzecz wspolnikow/akcjonariuszy Emitenta albo Emitent zadeklaruje ktérekolwiek z powyzszych:

(i w tgcznej kwocie przewyzszajacej 50% zysku netto wskazanego w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a gdy bedg sporzgdzane roczne
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10.1.8

10.1.9

skonsolidowane sprawozdania finansowe, w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(ii) w jakiejkolwiek kwocie z tytutu zysku za wczesniejsze lata obrotowe (wczesniejsze niz
ostatni rok obrotowy).

Przeniesienie COMI poza granice RP

Emitent przenidst poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum podstawowych intereséw Emitenta,
zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848
w sprawie postepowania upadtosciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub
miejsce, z ktérego Emitent kieruje swoimi interesami.

Zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci lub utrata praw do znaku towarowego

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci Podstawowej Dziatalnosci lub
utraci prawa do znaku towarowego Centrum ROWEROWE.pl lub prawa Emitenta do tego znaku
towarowego wygasna.

10.1.10 Emisja Papierow Dluznych

Emitent w okresie do Dnia Wykupu wyemitowat poza Obligacjami oraz obligacjami emitowanymi
w ramach Programu Emisji inne Papiery Diuzne o terminie wymagalnosci naleznosci gtéwnej
wczesniejszym niz Dzien Wykupu.

10.1.11 Naruszenia zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

10.2.
10.2.1

10.2.2

Emitent:

(a) nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia udokumentowanego
wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza,
zgodnie z Punktem 11.2 Warunkéw Emisji (o ile wskazywana przez Obligatariusza
Podstawa Wczesniejszego Wykupu trwa nadal) lub przez Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajgcych na dzien ztozenia wniosku co najmniej 10% skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), nie zwotat tego Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia przypadajgcym nie pézniej niz 45 dni po dniu zwotania
(chyba, ze wniosek zostat cofniety przez sktadajacego); lub

(b) celowo uniemozliwia zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy; lub

(c) nie opublikowat protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy w sposob
oraz w terminie okreslonym w art. 68 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku wystapienia i trwania:

Przypadku Niewykonania Zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie 10.1.1, kazdy Obligatariusz,
w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie uprawniony do zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligaciji; albo

Przypadkéw Niewykonania Zobowigzania, o ktérych mowa w Punktach 10.1.2 - 10.1.11, z
zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, kazdy Obligatariusz od dnia wystgpienia takiego
Przypadku Niewykonania Zobowigzania bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji w terminie 2 (dwdch) miesiecy od tego dnia lub poinformowania
Obligatariuszy przez Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku Niewykonania Zobowigzania,
w zalezno$ci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej.
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10.3.

10.3.2

10.3.3

1.

11.1.1

11.1.2

11.1.3

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Niewykonania Zobowigzania, dany Obligatariusz (zgodnie z trescig Punktu 10.2.1 oraz 10.2.2),
powinien:

(a) ztlozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza, w ktérym wskaze podstawe takiego zadania;

(b) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawic¢ $wiadectwo depozytowe lub zaswiadczenie
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczesniejszego wykupu, staja sie wymagalne
i ptatne:

(a) (w przypadku gdy zadanie wczesniejszego jest sktadane w zwigzku z Przypadkiem
Niewykonania Zobowigzania, o ktorym mowa w Punkcie 10.1.1) w najkrotszym terminie
pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci, w tym zgodnie z Regulacjami KDPW, jesli
Obligacje bedg zarejestrowane w KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza;

(b) (w przypadku gdy zadanie wczesniejszego jest sktadane w zwigzku z Przypadkiem
Niewykonania Zobowigzania, innym niz wskazanym w Punkcie 10.1.1) wdniu
przypadajgcym w terminie 10 Dni Roboczych od dnia uptywu terminu na ztozenie
Emitentowi zagdania wczesniejszego wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania
na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligaciji
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(witgcznie z tym dniem) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU (ZA ZGODA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY)

Wystgpienie i trwanie kazdego z ponizszych zdarzen wskazanych w Punktach 11.1.1 - 11.1.14
Warunkéw Emisji, bedzie stanowito przypadek wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu
(,Podstawa Wczesniejszego Wykupu”).

Naruszenie Wskaznika Kapitalowego

Wskaznik Kapitatowy, na dany Dzieh Badania, bedzie miat wartos¢ nizszg niz 0,35.

Naruszenia Wskaznika EBITDA

Wskaznik EBITDA, na dany Dzieh Badania, bedzie miat wartos¢ wyzszg niz 3,75.

Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek skfadnika majatku Emitenta, na podstawie prawomocnego tytutu
wykonawczego wystawionego przeciw Emitentowi, dokonano zajecia w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia i takie zajecie
nie zostato uchylone, umorzone lub sptacone w ciggu 90 dni od jego ustanowienia, a w razie

whniesienia srodka zaskarzenia, egzekucja nie zostata wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego
srodka zaskarzenia, chyba ze Emitent ztozy, zgodnie z art. 822 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
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11.1.4

11.1.5

11.1.6

11.1.7

11.1.8

11.1.9

niebudzacy watpliwosci dowdd na pismie, ze obowigzku swojego dopetnit albo ze wierzyciel udzielit
mu zwioki.

Prawomocne orzeczenia

Wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich decyzji,
ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci), Emitent jest zobowigzany do zapfaty kwoty
przekraczajgcej 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ziotych).

Platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen

Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej kwocie przekraczajgcej 10.000.000 PLN
(stownie: dziesie¢ milionéw ziotych) lub jej réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu sredniego
NBP z dnia takiego zdarzenia w terminie diuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
ptatnosc¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescia tych orzeczen lub decyz;ji.

Niedozwolone zabezpieczenie (,,negative pledge”)
Emitent ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie, ktore nie bedzie Dozwolonym Zabezpieczeniem.
Niedozwolone rozporzadzenie

Emitent dokona rozporzadzenia swoimi sktadnikami majgtkowymi niebedacego Dozwolonym
Rozporzadzeniem.

Pari Passu

Zobowigzania Emitenta  ztytutu  Obligacji: (i) przestang stanowi¢  nieodwofalne
i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne ibez prawa pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych
zobowigzan Emitenta; lub (ii) stang sie z jakiegokolwiek powodu niezgodne z prawem lub
niewykonalne.

Reorganizacja

Nastapi (i) podziat, potaczenie lub przeksztalcenie Emitenta w zakresie innym niz wskazany
w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie); lub (ii) dojdzie do zdarzenia,
ktérego skutkiem jest utrata kontroli przez Grupe Oponeo nad Emitentem.

11.1.10 Naruszenie zwigzane z Pozyczka Podporzadkowana

11.1.11 Jakakolwiek pozyczka lub umowa lub instrumenty (w tym Papiery Dtuzne) o podobnym do pozyczki

skutku zostang przez Emitenta uwzglednione przy liczeniu Wskaznika EBITDA na dany Dzien
Badania jako Pozyczka Podporzadkowana, a nie bedg spetnia¢ warunkow wynikajgcych z definiciji
Pozyczki Podporzgdkowanej lub zostang sptacone (w catosci lub w czesci) przez Emitenta przed
faktyczng sptatg wszelkich zobowigzan wynikajacych z Obligaciji.

11.1.12 Udzielanie finansowania

Emitent udzieli jakiegokolwiek finansowania (w szczegolnosci poprzez udzielenie pozyczki albo
objecie Papierow Dtuznych albo winny podobny sposéb), za wyjatkiem kredytéw kupieckich
udzielanych w toku Podstawowej Dziatalnosci.

11.1.13 Nieprawdziwos$¢ informacji lub oswiadczen
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Emitent podat w Materiatach Informacyjnych lub do wiadomosci publicznej, Organizatorowi,
Koordynatorowi, Dealerowi lub Obligatariuszom btedng informacije, nieprawdziwe oswiadczenie
albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji kwestii, a btad ten nie zostat skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych.

11.1.14 Niedozwolona gwarancja i poreczenie

11.2.

Emitent (i) udzieli gwarancji lub poreczenia (chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie); lub (ii) przystgpi do dtugu lub winny sposéb przyjmie
odpowiedzialnos¢ za diug jakiegokolwiek innego podmiotu (innego niz Podmiot z Grupy Dadelo).

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, w przypadku wystgpienia itrwania Podstawy
Woczesniejszego Wykupu kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zgdania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia przez Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy na skutek wystgpienia ktérejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W
przypadku podjecia przez Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, co najmniej
bezwzgledng wiekszoscig gtosdow wszystkich Obligacji obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, zzastrzezeniem, ze w przypadku usuniecia skutkow danej Podstawy
Woczesniejszego Wykupu do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego
wykupu za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie nie bedzie stanowito
podstawy zgdania wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 11.2 powyzej,
Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajgcej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamkniecia
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie Zadania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na ztozenie przez Obligatariuszy
takiego zgdania wczesniejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawg Wczesniejszego Wykupu
bedzie wynosit 15 Dni Roboczych od dnia podania tresci uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do
wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 17.2, dla skutecznego ztozenia zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.2 — 11.3 Obligatariusz powinien:

(a) zlozy¢ Emitentowi (z kopig do Podmiotu Prowadzacego Rachunek prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza, w ktéorym wskaze Podstawe Wczesniejszego Wykupu powotujgc sie na
odpowiednig uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.2,
wyrazajgcg zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu
lub zatgczajac jej kopie;

(b) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ swiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligaciji, w stosunku do
ktérych sktada Zzadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu witgcznie).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez

takiego Obligatariusza, objete takim zgdaniem wczes$niejszego wykupu, stajg sie wymagalne i ptatne
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11.6.

12

13.

13.1.

13.2.
13.3.

14.

w dniu przypadajacym w terminie 30 dni od dnia uptywu terminu na ztozenie Emitentowi zadania
wczesniejszego wykupu.

W zwigzku ze ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu, Emitent jest zobowigzany do dokonania
na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacii
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu w terminie wskazanym w Punkcie 11.3 powyzej,
prawo do skorzystania z wczesniejszego wykupu w przypadku wystgpienia Podstawy
Woczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego takg
podstawe wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Woczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych w Punkcie 11.3 biegnag
od dnia podjecia nowej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu Iub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie posiada uprawniern do ich emitowania,
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi wtym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia), w ktérym nastapito otwarcie
likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (wigcznie z tym dniem).

FUNKCJA ORGANIZATORA, KOORDYNATORA, AGENTA EMISJI, AGENTA PLATNICZEGO,
AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Ptatniczy, Agent
Dokumentacyjny, Koordynator oraz Agent Kalkulacyjny (zwani tgcznie na potrzeby niniejszego
Punktu ,,Agenci”) nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwoty Wykupu, Premii lub Kwoty Odsetek, ani za Zzadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach,
ani sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspotpracujg z Emitentem w zakresie réznych ustug
i moga posiadac¢ informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych odpowiednio z Obligaciji, jednakze
nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty iinformacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i petnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie przez Agentow okreslonych czynnosci oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
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14.1.

14.2.

14.3.

15.

15.1.
15.2.

15.3.
15.4.

15.5.
15.6.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, oraz zgodnie zregulaminem Rynku ASO (po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO).

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
sporzgdzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem poleconym lub
przesytkg kurierskg idoreczone na adresy wskazane w Punkcie 15 (Adresy Do Doreczen)
niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do
doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia
przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 14.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: Dadelo S.A., ul. Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz.

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-
566 Warszawa.

W przypadku Agenta Pfatniczego: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego lub Agenta Emisji: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Mogilska
65, 31-545 Krakow.

W przypadku Organizatora: Trigon Dom Maklerski S.A., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

W przypadku Koordynatora: Trigon Investment Banking spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
& Wspdlnicy sp.k., ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Z zastrzezeniem Punktu 9.1, Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych oraz
regulaminem Rynku ASO.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych
w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatéw Informacyjnych
w Punkcie 16.3 ponizej.

Odpowiednie Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na
Stronie Internetowej Emitenta oraz po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, zgodnie
z regulaminem Rynku ASO w formie raportéw biezgcych oraz raportéw okresowych. Jesli Emitent
nie bedzie podlegat obowigzkom raportowania informaciji biezgcych i okresowych, Emitent bedzie
udostepniat na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycji nabycia Obligacji, zatwierdzone
roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (o ile ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe
Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udostepnienia propozycji nabycia Obligacj;
(b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz
roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania (o ile
ma zastosowanie) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.
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16.4.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

18.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ Agentowi
Dokumentacyjnemu, ktoéry bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajacych z Obligacii.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg by¢ zagadnienia
wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowienn Warunkéw Emisji oraz sprawy
wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 17.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu albo Przypadek Niewykonania Zobowigzania (inny
niz wskazany w Punkcie 10.1.1), Emitent moze zwota¢é Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na podjecie takiego dziatania lub
akceptacje wystgpienia takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg uchwate,
podjecie takiego dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowic
odpowiednio Podstawy Wczesniejszego Wykupu albo Przypadku Niewykonania Zobowigzania.

Zasady zwotywania iorganizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkow Emis;ji.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu izgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni Warunkoéw
Emisji.

W imieniu DADELO S.A.

Imie i Nazwisko: Imie i Nazwisko:
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: A
2. Dzien Emisiji: 22.10.2025r.
3. Dzien Wykupu: 23.10.2028.
4. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych | Do 50.000
do nabycia:
5. taczna maksymalna wartos¢ nominalna | Do 50.000.000 PLN

emitowanych Obligaciji:

6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na Dzierh | 1.000 PLN (z zastrzezeniem Punktu 7.4 Warunkéw
Emisji: Emisji)
7. Marza (w punktach bazowych w stosunku | 290 p.b. p.a. (pierwotny poziom)
rocznym):
Step-up + 50 p.b. p.a.
Wskaznik EBITDA >3,50
8. Okres Odsetkowy: 3 miesigce
9. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 3 miesiecznych depozytow ztotowych
10. Cel emis;ji: Brak celu emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

11. Dni Ptatnosci Odsetek:

Numer Dni Ptatnosci Odsetek dla Okresu
Okresu Odsetkowego z Kolumny 1
Odsetkowego

Kolumna 1 Kolumna 2

1 22.01.2026 .

2 22.04.2026 .

3 22.07.2026 .

4 22.10.2026 .

5 22.01.2027 r.

6 22.04.2027r.
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7 22.07.2027r.

8 22.10.2027 r.

9 24.01.2028.

10 24.04.2028 r.

11 24.07.2028r.

12 23.10.2028 r.
12 Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego | Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajgcy nie wczesniej
Wykupu: niz na koniec 8. Okresu Odsetkowego, tj. 22.10.2027

r.
13. Premia Oznacza:

a) kwote w wysokosci: 0,4 % Kwoty Wykupu za

b)

c)

d)

kazdg Obligacie, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie  wykupiona  w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 8 Okresu Odsetkowego tj.
22.10.2027 r.

kwote w wysokosci: 0,3 % Kwoty Wykupu za
kazdg Obligacje (pomniejszonej o kwoty
przedterminowego wykupu ztytutu takiej
Obligacii, ktére zostaly zaptacone zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligaciji)),
w przypadku gdy dana Obligacja bedzie
wykupiona  wDniu  Przedterminowego
Wykupu przypadajgcym na koniec 9 Okresu
Odsetkowego tj. 24.01.2028 r.

kwote w wysokosci: 0,2 % Kwoty Wykupu za
kazdg Obligacje (pomniejszonej o kwoty
przedterminowego wykupu ztytutu takiej
Obligaciji, ktére zostaly zaptacone zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligaciji)),
w przypadku gdy dana Obligacja bedzie
wykupiona  wDniu  Przedterminowego
Wykupu przypadajagcym na koniec 10
Okresu Odsetkowego tj. 24.04.2028 r.

kwote w wysokosci: 0,1 % Kwoty Wykupu za
kazdg Obligacje (pomniejszonej o kwoty
przedterminowego wykupu ztytutu takiej
Obligaciji, ktére zostaly zaptacone zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajgcego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligaciji)),
w przypadku gdy dana Obligacja bedzie
wykupiona  wDniu  Przedterminowego
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Wykupu przypadajgcym na koniec 11 Okresu
Odsetkowego tj. 24.07.2028 r.

14. Kwota Wykupu przypadajgca do ptatnosci | 1.000 PLN (z zastrzezeniem Punktu 7.4 Warunkow
w Dniu Wykupu dla jednej Obligacii: Emisji)
15. Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang | 90 dni od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na Rynku ASO:
Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang . . -
notowane na Rynku ASO: 90 dni od Dnia Emisji
16. Podmiot petiacy funkcje Agenta | Trigon Dom Maklerski S.A.
Dokumentacyjnego
17. Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emis;ji Bydgoszcz
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1.

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres: ir@dadelo.pl wniosek Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajgcych facznie co najmniej 10% skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien zgtoszenia Emitentowi
zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku
0 zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sg obowigzani
dofgczy¢ swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli wterminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa
w punkcie 1 (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznos¢
niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych
z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 5 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia
Swiadectwa lub  zaswiadczenia  depozytowego (,Zawiadomienie = o Zwotaniu
Zgromadzenia”). Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia zawiera rowniez informacje
o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania gtosu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, a takze moze zawierac inne informacje
niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 1 (b), w ogtoszeniu nalezy wskazac
postanowienie sgdu upowazniajgce do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwofaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzierr Zwotania Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w miejscowosci bedacej siedzibg Emitenta lub
podmiotu organizujgcego Rynek ASO lub Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni i nie pdzniej
niz 45 dni od Dnia Zwotania Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia. Udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie takze przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. W
przypadku, gdy udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy odbywa sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, zastosowanie znajdujg odpowiednie postanowienia
Ustawy o Obligacjach.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

(d)

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi,
ktéry najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta
(na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie swiadectwo
lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin
waznosci takiego swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego powinien uptywacé
najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 petne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa
w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac¢ liste,
zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie
pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osobg prawng Ilub jednostkg
nieposiadajaca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazac
umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje odpowiadajgcg odpisowi
aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym) lub zinnego odpowiedniego rejestru, wydany nie
wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajagcy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowaé jako petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny byé
udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z petnomochictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé cztonek
organu zarzadzajgcego Emitenta, a dodatkowo mogga bra¢ udziat czionkowie organdéw
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta, doradcy Obligatariuszy,
Organizator oraz doradcy Organizatora. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania sie
w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegolnosci prawo do:

0] udziatu w gtosowaniu; oraz

(ii) zabierania gtosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta -
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w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo
(i) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane
na wniosek Obligatariusza.

Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczgcy moze, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. tgcznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po
przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych swiadectw lub zaswiadczen
depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli swiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy utracity waznosc¢.
Termin waznosci Swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego powinien uptywac
najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

0] udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost
z niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych gtosowan
w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wkasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusiji

prowadzonych w trakcie obrad;
(v) zarzgdzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych gtosow;

(ix) podpisywanie listy obecnosci isprawdzanie, czy zostata ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzgcych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ ipodpisaC liste obecnosci, zawierajgcg imiona inazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséw. Liste obecnosci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg
na niej odnotowywane.
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(i)

@)

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ gtos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad, bedgcych w danej
chwili przedmiotem dyskusiji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtosow,
tres¢ podjetych uchwal, taczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe gloséw oddanych
za poszczegolnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujgcych sie, liczbe gtosow
przeciw, liczbe gtoséw niewaznych, sformutowanie decyzji zgromadzenia oraz liste
Obligatariuszy gtosujacych przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektroniczne;j
(o ile ma to zastosowanie); oraz

(iii) zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy iosoba go
sporzadzajgca. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow
zgromadzenia, liste Obligatariuszy gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikac;ji
elektronicznej (o ile ma to zastosowanie) oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego
Rejestru Sgdowego iinnych dokumentéw stuzgcych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany wterminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt (i)
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Organizatora, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie ipo
przedstawieniu waznego swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowego zapoznanie sie
z nim w siedzibie Organizatora.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(@)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogag by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana tgczna wartos¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzgdu Emitenta
sklada na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach).
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Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze
zmiana, w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane iodbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwiocznie, lecz nie pdzniej niz
w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(@)

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgca
gtosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisOw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian wyfgczenie tych postanowien, ktore
tego wymagajg w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa
powyzej. W celu ufatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujacego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowac na Stronie Internetowej Emitenta
tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

ZASWIADCZENIE O WSKAZNIKACH FINANSOWYCH

Data: [e]

ZASWIADCZENIE O WSKAZNIKACH FINANSOWYCH

Niniejszy dokument, stanowigcy Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych, odnosi sie do Warunkow
Emisji Obligaciji serii [®] wyemitowanych w dniu [e].

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania tj. [e] Wskaznik Kapitatowy oraz Wskaznik EBITDA zgodnie
z Warunkami Emisji osiggnety nastepujgce wartosci:

Kategoria Wartosé (poziom)

Wskaznik Kapitatowy [e]

Sposéb wyliczenia Wskaznika Kapitatowego

Kapitat Wtasny [e]
Aktywa Ogdtem [e]
Wskaznik EBITDA [e]
Sposob wyliczenia Wskaznika EBITDA

Zadtuzenie Finansowe [e]
Srodki pienigzne [o]
[Pozyczki Podporzadkowane] [e]
Zadtuzenie Finansowe Netto [e]
EBITDA [e]

Zaswiadczamy, ze w dacie niniejszego Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych, [nie zaszly]/[zaszly]
nastepujgce okolicznosci: dowolne ze zdarzenh opisanych w Punkcie 10.1, 11.1 lub 12 Warunkéw Emisiji, jak
rowniez wartos¢ [Wskaznika Kapitatowego] oraz [Wskaznika EBITDA] na wskazany powyzej Dzieri Badania
[iest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotow niewskazane ponizej znajduja sie w Punkcie 2 (Definicje) Warunkéw Emisji
Obligacji stanowigcych Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

»~Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.
»Agent Platniczy” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym mowa,
w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

»,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.
»,Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

»,Dzien Ptatnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Pfatnosci Odsetek” oznacza dni wskazane
w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisiji.

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza (o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW nie wynika obowigzek
wczesniejszego ustalenia oséb uprawnionych do $wiadczen z Obligaciji) koniec pigtego Dnia Roboczego
przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzienn nie bedzie mégt by¢
Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dziehn przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie
majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligaciji,
z wyjatkiem przypadku:

(i) w ktérym Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po Dniu Wykupu, kiedy to
za Dzien Ustalenia Praw uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota swiadczenia
zostata przekazana KDPW;

(ii) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktérych mowa
w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji, kiedy to za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien
podziatu lub dzieh przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie,
Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub

(i) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10 (Przypadki Niewykonania Zobowigzania),
11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy)) Warunkéw Emis;ji
zostanie ztozone zgdanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
zlozenia zadania wczesniejszego wykupu.

»,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza czwarty Dzien Roboczy przypadajacy przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego, chyba ze z regulacji Rynku ASO lub Regulacji KDPW wynika, ze
powinien by¢ to inny dzien przypadajacy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, zas w przypadku,
w ktérym zastosowanie ma Punkt 6.5.11 Warunkéw Emisji, moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad
ustalenia Stawki Referencyjne;j.

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.
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»GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

»,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regute, zgodnie z ktérg data, do
ktérej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego przypadajgca na dzien
niebedacy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzieri Roboczy przypadajgcy po tej dacie, jezeli
Ow dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data
przypadajgca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzier Roboczy przed ta
data.

»,Korekta” oznacza okreslong zgodnie z Punktem 6.5.7 Warunkéw Emisji wartos¢ lub dziatanie, ktére
koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna,
zerowa, jak rowniez moze by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowacé inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego. Dla
unikniecia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika
referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR.

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutlu Obligacji obliczang i wyptacang
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgcg do zaptaty w Dniu
Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktdrych
mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub odpowiednio
w dniu wczesniejszego wykupu (wtacznie z tym dniem), tj. jej warto§¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Punktu 7.4 Warunkéw Emisji.

»MSR” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
»MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»,Obligacje” oznacza obligacje serii A.

»,Obligatariusze” oznacza osobe Ilub podmiot: (i) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligaciji, lub (ii), w odniesieniu do Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym oznacza osobe lub podmiot wskazany Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe, a kazda z nich zwana jest
»,Obligatariuszem”.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, przy
zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Emisji (nie wliczajac tego dnia) i konczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajagc ten dzien),
(i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym
Dniu Pfatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i konczacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek
(wliczajgc ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze miec inng diugos¢ ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 7 (Wykup Obligacji), 10 (Przypadki Niewykonania
Zobowigzania), 11 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu (Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy)) lub 12
(Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji.

,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych w rozumieniu
Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.
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»,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzgcych Rachunek Obligaciji.
»,Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.
»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

»,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»,Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW lub spétke zalezng KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

»Rynek ASO” albo ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcow prawnych.

,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji Obligaciji i stanowigcy integralng czes¢ Warunkow Emisiji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

»,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych.
»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.
,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

»,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
jego oficjalnego zastepce), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalany,
wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

~Wihasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktami 6.5.5 — 6.5.15 Warunkéw Emisji,
ktéry zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).
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~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej
serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajgce sie na zasadach okreslonych
w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.
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