Warszawa, dnia 23 czerwca 2025 roku

OPINIA ZARZADU DADELO S.A. uzasadniajgca przyznanie Zarzadowi Spotki

mozliwo$ci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji
serii D, emitowanych w ramach kapitatu docelowego

Zarzad DADELO S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Podlesna 17, 85-145 Bydgoszcz, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000708589 (dalej: ,,Spotka™), w zwigzku z zamiarem podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly o ustanowieniu w Spoélce programu motywacyjnego (dalej
»Program”) oraz uchwaly o upowaznieniu Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego, celem umozliwienia Spéice zaoferowania osobom
objetym Programem objecia akcji nowej emisji z wylaczeniem w calosci prawa poboru, dzialajac
na podstawie art. 447 § 2w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, niniejszym przedstawia
opini¢ Zarzadu Spoélki uzasadniajaca powody pozbawienia w calosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela seriit D emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

Celem podjecia przedmiotowych uchwal jest umozliwienie Spolce uruchomienia i prowadzenia
Programu skierowanego do oséb kluczowych dla Spotki (w tym cztonkéw organdw), istotnych z
punktu widzenia realizacji strategii Spotki. W opinii Zarzadu Spotki, wylaczenie prawa poboru akeji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego celem realizacji Programu lezy zaréwno w interesie
Spotki, jak i jej akcjonariuszy. Realizacja Programu ma bowiem na celu stworzenie nowych,
efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla oséb, ktore sa odpowiedzialne za rozwoj Spolki,
jak rowniez zapewnienia wysokiego poziomu 1 stalodci kadry zarzadzajacej oraz organu
nadzorczego poprzez trwale zwiazanie ze Spolka, co finalnie powinno doprowadzi¢ do
maksymalizacji zyskow Spotki oraz podniesienia jej wartosci.

Realizacja Programu nie moze nastapi¢ bez pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru nowo emitowanych akcji, gdyz mogloby to doprowadzi¢ do uniemozliwienia objecia akgji
emitowanych w ramach Programu przez osoby do tego uprawnione. Jednoczesénie, upowaznienie
Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru pozwoli na zwigckszenie efektywnosci
organizacyjnej calego procesu oraz zmniejszenia jego kosztow ze wzgledu na fakt, iz poszczegdlne
emisje w ramach kapitalu docelowego nie beda wiazac si¢ z koniecznoscia uprzedniego odbywania

walnych zgromadzen Spolki.

Celem zachowania motywacyjnego charakteru planowanych emisji akcji, Zarzad proponuje aby
cena emisyjna nowych akcji byla réwna wartosci nominalnej akgji.



