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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJA O DADELO S.A.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu dane Spotki przedstawiaty sie nastepujgco:

DADELO S.A.

Bydgoszcz
ul. Podlesna 17

363292435
953-26-58-437
0000708589

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy

Czas trwania Czas trwania dziatalnosci DADELO S.A. jest nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci DADELO S.A. jest internetowa i stacjonarna sprzedaz roweréw i akcesoriow
rowerowych PKD 47.91.Z.

Dadelo S.A. jest sprzedawcy rowerow i jednoczesnie najwiekszym w Polsce sprzedawcy czesci
rowerowych drogg on-line za posrednictwem domeny Dadelo.pl oraz Centrumrowerowe.pl. Oprécz
tego w asortymencie DADELO S.A. znajdujg sie: odziez i obuwie dla mito$nikédw sportu rowerowego,
urzadzenia elektroniczne (takie jak: liczniki rowerowe, pulsometry, zegarki, GPS-y) oraz odzywki i

kosmetyki specjalistyczne.
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1.2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ OPONEO.PL, DO KTOREJ NALEZY DADELO

S.A.

Jednostkg dominujagcg DADELO.S.A. jest OPONEO.PL S.A. zarejestrowana w Polsce, ktéra

jednoczesnie jest jednostkg dominujgca grupy.

Na dzien bilansowy 31 marca 2026 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawiat sie nastepujgco:

oponeo

100%  Opony.pl Sp.zo0.0.

100%

100%  Oponeo.de GmbH

100%  ORONEO Lastik Satis

100%

100% Oponeo International Sp. z 0.0.
&

58,83% Dadelo S.A.

100%

100%

(2}
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat 2026 | | kwartat 2025 | kwartat 2026 | | kwartat 2025

I. Przychody ze sprzedazy 143 330 83 106 33789 19 859
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13631 5116 3213 1223
II. Zysk (strata) brutto 10319 4111 2433 982
IV. Zysk (strata) netto 8340 3374 1966 806
Z;)zfazcexnzjrzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci 30370 43124 7159 10305
VIII. Razem przeptywy pieniezne netto 2056 -8674 485 -2073
IX. Liczba akcji (w szt.) 11673525 11 673 525 11673525 11673 525
X. Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 11673525 11 673 525 11673525 11 673 525
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 0,71 0,29 0,17 0,07
i(\ll\ll.yi;zz:\?cz:l{r}:goung)zysk (strata) na jedng akcje 0,71 0,29 0,17 0,07
XIll. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 12,52 10,16 2.95 2,43
)a(L\éjeR(C)V\Z,\/;IS(;Bi;;‘a wartos¢ ksiegowa na jedng 12,52 10,16 295 243
z(v\vl.szEdUe;;arowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
;\g;ziﬂ.(ela(rx\/:;r;:;b wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe

I. Aktywa, razem 458 028 281322 106 781 67 239
II. Zobowigzania dtugoterminowe razem 72 802 8 608 16 973 2 057
IIl. Zobowigzania krotkoterminowe razem 236 744 151 736 55193 36 267
IV. Kapitat wtasny razem 146 147 118 643 34072 28 357
V. Kapitat akcyjny 2335 2335 544 558

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR na ostatni dzien
kazdego miesiaca:

- dla okresu od stycznia do marca 2026 roku wynidst 4,2419,

- dla okresu od stycznia do marca 2025 roku wynidst 4,1848.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien
danego okresu:

- na dzien 31 marca 2026 roku wynidst 4,2894 (Tabela nr 062/A/NBP/2026 z dnia 31-03-2026,

- na dzien 31 marca 2025 roku wyniést 4,1839 (Tabela nr 062/A/NBP/2025 z dnia 31-03-2025,
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2.2. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2026- 01.01.2025 - 01.01.2025-
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Przychody ze sprzedazy 41.1 143 330 443 988 83 106
Koszt wtasny sprzedazy 41.1 97 751 303 143 57723
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45579 140 845 25383
Koszty sprzedazy 4.1.2 29 736 100 063 18 729
Koszty ogdlnego zarzadu 4.1.2 2333 15 008 1587
Pozostate przychody operacyjne 4.1.2 196 1417 402
Pozostate koszty operacyjne 4.1.2 75 1987 353
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13631 25203 5116
Przychody finansowe 413 0 33 137
Koszty finansowe 4.1.3 3311 6 150 1142
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych 0 0 0
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 10319 19 087 4111
Podatek dochodowy 41.4 1979 3678 737
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 8340 15 409 3374
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 8340 15 409 3374
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 8340 15 409 3374
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
zagranicznych
Inne dochody catkowite, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku 0 0 0
Inne dochody catkowite przed opodatkowaniem 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw
catkowitych, ktére zostang przeklasyfikowane do 0 0 0
wyniku
Inne dochody catkowite netto 0 0 0
Catkowite dochody razem, w tym: 8 340 15 409 3374
przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 340 15 409 3374
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Zysk na akcje

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg w zt. 0,71 1,32 0,29
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 11 673 525,00 11 673 525,00 11673 525,00
- z dziafalnosci kontynuowane;j 0,71 1,32 0,29
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,71 132 0,29
w zt.
Srednla.wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11 673 525,00 11 673 525,00 11 673 525,00
w okresie
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,71 1,32 0,29
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
2.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Aktywa
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.2.1 67 333 55291 34787
Wartos¢ firmy 4.2.2 6 095 6 095 6 095
Wartosci niematerialne 4.2.2 3601 3748 1173
Nieruchomosci inwestycyjne 423 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4.2.4 0 0 0
Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg 0 0 0
praw witasnosci
Naleznosci dtugoterminowe 4.2.5 10 10 7
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4.2.6 1899 1920 417
Aktywa trwate razem 78 937 67 063 42 478
Aktywa obrotowe
Zapasy 4.2.7 350 137 320449 215943
Naleznosci z ty.tufu, c!ostaw i ustug oraz 428 26 449 18 827 18 041
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 1252 126
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.2.9 2 505 450 4734
Aktywa obrotowe bez aktyvsllow trwatych 379091 340977 238 844
przeznaczonych do sprzedazy
Aktywa trwate zakwalifikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 379 091 340977 238 844
Aktywa razem 4.2 458 028 408 041 281322
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Pasywa

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 4.2.10 2335 2335 2335
Kaplt_af ze s_przedazy akcji powyzej wartosci 4211 87933 37933 37933
nominalnej
Akcje wiasne 4.2.11 0 0 0
Pozostate kapitaty 4.2.11 34 465 34 465 15811
Zyski zatrzymane 4.2.11 23749 15 409 14 899
Kapitaf przynalezny akcjonariuszom 148 482 140 142 120978
jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom 0 0 0
niekontrolujacym
Kapitat wtasny razem 148 482 140 142 120978
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.2.14 20 755 17 567 7717
Zobowigzania z tytutu podatku 426 321 366 191
odroczonego
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 2220 2210 200
pozostate zobowigzania
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 4.2.12 49 506 49 506 0
Zobowiazania diugoterminowe razem 72 802 69 649 8 608
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytufu 'dostaw i ustug oraz 4213 118 145 67 262 68 056
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.2.14 7 155 5822 3707
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4.1.12 109 768 124 307 79 500
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 751 0 0
dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe 4.2.16 926 858 473
Zobowigzania krotkoterminowe bez
zobowigzan dotyczacych aktywow 236 744 198 250 151736
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania dotyczace aktywdw trwatych 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 236 744 198 250 151736
Zobowigzania RAZEM 309 546 267 899 160 344
Kapitat wiasny i zobowigzania 4.1 458 028 408 041 281322
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2.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Opis
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

01.01.2026-31.03.2026

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2025-31.03.2025

Zysk (strata) brutto 10319 19 087 4111
Korekty razem 22 030 -135 048 -46 470
Amortyzacja 2960 8 985 1628
Zyski (straty) z tytutu réznic 2 806 0 78
kursowych
Koszty z tytutu odsetek 0 5205 -207
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0 0
?ysk (strat.a) z dziatalnosci 0 147 112
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 22 637 77
Zmiana stanu zapaséw -29 688 -147 021 -42 515
Zmiana stanu naleznosci -6 589 -5740 -3 826
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 52279 -57 -1768
zobowigzan
Inne korekty 240 2795 -50
Razem przeptywy pienigzne z 32349 -115 961 -42 360
dziatalnosci
Zaptacony podatek dochodowy -1979 -3679 -764
Przeplywy pienigzne netto z 30370 -119 640 43124
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych 0 0 0
Zbycie rzeczowych aktywoéw 0 216 155
trwatych
;byue n|eruchomosa 0 0 0
inwestycyjnych
Zbycie udziatéw w jednostkach
. 0 0 0
zaleznych
Zbycie pozostatych aktywdéw
. 0 0 0
finansowych
Dywidendy otrzymane 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek
. 0 0 0
dtugoterminowych
Sptata odsetek dotyczacych
. s e 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych -120 -1131 -70
Nabycie rzeczowych aktywow 9366 17138 4080
trwatych
Wydatkl n_a nieruchomosci 0 0 0
inwestycyjne
Nabycie udziatéw w jednostkach 0 0 0

zaleznych

10
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Nabycie pozostatych aktywow

finansowych 0 0 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 0 0 0
Ra_zem prlze:[?Iywy plen_lez_ne netto z 9986 18 053 3995
dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy netto z emisji akgji 0 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 56 204 169 137 59 324
Wptywy z emisji obligacji 0 0 0
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 50 000 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek -70 353 -84 830 -20 000
Wykup obligacji 0 0 0
P.iatnosu z tytutu umow leasingu 1373 3871 725
finansowego
Odsetki zaptacone -2 806 -5 205 -154
Inne wptywy (wydatki) finansowe 0 -494 0
Ra.zem pr,ze.pfrywy plen!ezne netto z 18 328 124 736 38 445
dziatalnosci finansowej
Prz.eplywy plenleznt’e‘pr.zed 2 056 12958 8674
zmianami z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu srodkow pienieznych

P 0 0 0
z tytutu réznic kursowych
Razem przeptywy pieniezne netto 2 056 -12 958 -8674
Srodki pieniezne na poczatek 450 13 408 13 408
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 2505 450 4734

11
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2.5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Okres 01.01.2026 - 31.03.2026

Kapitat ze
sprzedazy
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat akcji Akcje

Kapitaty

Pozostate Zyski przypadajace na Razem kapitat

kapitaty

Kapi . . . -
apitale wtasnym akcyjny powyz,ej. witasne rezerwowe zatrzymane .akCJonaru.Jszy witasny
wartosci niekontrolujacych

nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek

2335 87933 0 34 465 15 409 0 140 142
okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 8 340 0 8340
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 8 340 0 8340
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Transakqe z ud2|a.’rowcam| 0 0 0 0 0 0 0
niekontrolujacymi
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
rezerwowego
Utworzenie kapitatu
rezerwowego z tyt. 0 0 0 0 0 0 0
ptatnosci w formie akgcji
Inne zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 8340 0 8340
Kapitat wiasny na koniec 2335 87933 0 34465 23749 0 148 482

okresu

Spétka na dzien bilansowy 31 marca 2026 osiggneta zysk netto w kwocie 8 340 tys. zt.
Na dzien bilansowy 31 marca 2026 roku spotka posiada :

- liczbe akcji 11 673 525 szt.

- wartos$¢ kapitatu akcyjnego wynoszacego 2 335,

- wszystkie akcje sg akcjami zwyczajnymi.
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Okres 01.01.2025 - 31.12.2025

Kapitat ze
sprzedazy
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat akcji

Kapitaty

Zyski przypadajace na Razem

kapitat

Pozostate
kapitaty

kapitale wtasnym akcyjny powyzej rezerwowe zatrzymane akcjonariuszy I —
wartosci niekontrolujacych

nominalnej

Kapitat wiasny na

2335 87933 0 15 812 11 526 0 117 605
poczatek okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 15 409 0 15 409
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 15 409 0 15 409
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
T'ransakqe z udz@lowcamn 0 0 0 0 0 0 0
niekontrolujgcymi
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
rezerwowego
Utworzenie kapitatu
rezerwowego z tyt. 0 0 0 7 128 0 0 7 128
ptatnosci w formie akcji
Inne zmiany 0 0 0 11526 -11 526 0 0
Zmiany w kapitale 0 0 0 18654 3883 0 22537
wtasnym
zz:’:s": wiasny na koniec 2335 87933 0 34465 15409 0 140142

Okres 01.01.2025 - 31.03.2025

Kapitat ze
sprzedazy
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat akgji Akcje

Kapitaty

P f
BHCSEIR Zyski przypadajace na Razem kapitat

. . . kapitat . .
kapitale wtasnym akcyjny powyzej wiasne pitaty zatrzymane akcjonariuszy witasny
L rezerwowe . .
wartosci niekontrolujgcych

nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek

2335 87 933 0 15 811 11 526 0 117 605
okresu
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 3374 0 3374
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 3374 0 3374
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Transakqe z ud2|a.’rowcam| 0 0 0 0 0 0 0
niekontrolujgcymi
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
rezerwowego
Inne zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 3374 0 3374
Eife'ﬁ whasny na koniec 2335 87933 0 15811 14899 0 120 978
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3. PODSTAWY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. PODSTAWY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci z MSSF

Niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej w oparciu o MSSF obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2023.

3.1.2. Zastosowanie MSSF

Srédroczne sprawozdanie za | kwartat 2026 roku jest sprawozdaniem finansowym, ktére zostato
sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z
nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spotka stosuje te same
zasady (polityke) rachunkowosci sporzadzajgc sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug MSSF oraz
przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF. Zasady (polityka) rachunkowosci sg zgodne z postanowieniami kazdego z MSSF

obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, w ktdrym zastosowano MSSF po raz pierwszy.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe DADELO S.A. za | kwartat 2026 roku zostato
sporzadzone na podstawie najlepszej wiedzy Zarzadu o przepisach MSSF i zgodnie z ich
interpretacjami, ktére zostaty przyjete i opublikowane do okresu, w ktérym przygotowano niniejsze

sprawozdanie

3.2. SZCZEGOLOWE ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI
3.2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spodtka bedzie
kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu

Spoiki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3.2.2. Segmenty operacyjne

Dadelo S.A. nie wydziela segmentéw operacyjnych ze wzgledu na fakt, iz gtéwnym produktem Spotki
jest sprzedaz rowerdw i akcesoriéw rowerowych. Struktura sprzedazy produktow zaprezentowana

zostata w nocie 4.1.1.
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3.2.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdéw, sg czescig ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Do kosztéow finansowania zewnetrznego zaliczamy rdznice
kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztéw odsetek, czyli na przyktad rdznice kursowe z wyceny zobowigzan
(zaciagnietych na sfinansowanie zakupu) niebedacych odsetkami nie stanowig kosztéw finansowania
zewnetrznego. W przypadku, gdy koszty dotyczg kilku sktadnikow to rozlicza sie je na poszczegdlne
sktadniki aktywdw proporcjonalnie do koszéw bezposrednich tych skfadnikéw (tzn. kosztéw

dajacych sie przyporzgdkowad bezposrednio do konkretnego sktadnika).

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego od momentu jednoczesnego spetfnienia przez
jednostke nastepujacych warunkow:

- zaciggnieto zobowigzanie na pozyskanie sktadnika aktywodw,

- poniesiono koszty finansowania zewnetrznego tego zobowigzania,

- rozpoczeto niezbedne dziatania zwigzane z pozyskaniem srodka trwatego.

Aktywowanie kosztdw finansowania zewnetrznego zostaje zawieszone, jezeli dziatalnos¢ inwestycyjna
zostata przerwana na dtuzszy okres. Spétka przestaje aktywowad koszty finansowania zewnetrznego,
jesli dziatania niezbedne do przygotowania dostosowanego sktadnika aktywow do uzytku sg
zakonczone lub zaniechano jego budowy. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowania zewnetrznego,
ktore mozna bezposrednio przyporzagdkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego

sktadnika aktywow jako czesé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

3.2.4. Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majgtku do stanu uzywania, tgcznie z kosztami transportu. Otrzymane rabaty, opusty
i podobne zmniejszajg wartos¢ nabycia. Koszty wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych w budowie
obejmujg ogdt kosztdw poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika do uzytkowania. Wartosé
brutto rzeczowych aktywdéw trwatych korygowana jest o koszty finansowania zewnetrznego. Wartos¢
poczatkowg Srodka trwatego podwyzszajg koszty jego ulepszenia w przeciwienstwie do kosztéw

remontéw, ktére sg odpisywane w koszty i nie ma mozliwosci ich aktywowania.
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Amortyzacje ujmuje sie w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywoéw
(z wytaczeniem $rodkéw trwatych w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowe;j.
Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg w okresach miesiecznych.
W jednostce stosowane sg nastepujgce okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych:

e dla inwestycji w obce srodki trwate tj. w budynki i lokale uzytkowe — zgodnie z okresem

najmu wynikajgcym z umowy najmu, dzierzawy , prawa do uzytkowania itp.

e maszyny i urzadzenia - od 3 do 10 lat,

e samochody osobowe -od 5 do 7 lat,

e sprzet komputerowy - od 3 do 4 lat,

e pozostate $rodki trwate - zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania od 4 do 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji zostaty zweryfikowane dla roku obrotowego 2026. Spoétka dla
zrealizowanych projektéw budowy sklepdw stacjonarnych w Rzeszowie ( marzec 2026 roku ), w
Zabrzu ( kwiecien 2026 roku )i Bydgoszcz ( maj 2026 roku ) przyjmie okres amortyzacji dla inwestycji
w obce srodki trwate tj. w budynki i lokale uzytkowe —zgodnie z okresem najmu wynikajgcym z tresci
podpisanych umoéw najmu, dzierzawy , prawa do uzytkowania itp.. Spétka w drugiej potowie 2026
roku planuje realizacje budowy dwdch sklepéw stacjonarnych. tacznie na koniec roku 2026 Spétka

bezie prowadzi¢ sprzedaz w 10 sklepach stacjonarnych i platformie eCommerce.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu wydatkéow netto
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o taczne
straty z tytutu utraty wartosci.

Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie nastepuje w dniu przyjecia ich do uzywania.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie ze sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki na
dzien zbycia tego aktywa lub gdy Spdtka spodziewa sie, iz nie uzyska sie korzysci ekonomicznych z
uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z
uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane
sktadniki aktywéw zostaty usuniete ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spoéfki.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o tgczne straty z tytutu utraty

wartosci.
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3.2.5. Wartosci niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci ujmuje sie
w ksiegach po koszcie nabycia pomniejszonym o umorzenia. Amortyzacje ujmuje sie liniowo
w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Spétka w
poczgtkowym ujeciu dokonata wyceny wartosci firmy zgodnie z MSSF 3. Wartos¢ firmy na dzien

przejecia wyceniono w kwocie nadwyzki wartosci a) nad wartoscig b):
-wartosc a) to przekazana zaptata wyceniana wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia,

-warto$¢ b) kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania

nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Zatem wartos$¢ firmy po poczgtkowym ujeciu prezentowana jest po pomniejszeniu o taczne odpisy z
tytutu utraty wartosci.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug wartosci poczgtkowej, pomniejszonej
o faczne odpisy amortyzacyjne, a takze o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, przy czym wartosé¢
poczatkowa stanowi dla :

e wartosci firmy — wartosé poczatkowa ustalona zgodnie z MSSF 3,

e pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.
Spétka biorgc pod uwage brak ryzyk dla kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, dodatni EBIT oraz
zysk netto za | kwartat 2026 roku uznata wg swojej najlepszej wiedzy, ze nie zaszty okolicznosci na
wykonanie testu na utrate wartosci firmy. Test na utrate wartosci aktywow Spotki w tym wartosci
firmy zostat wykonany na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku. Nie zaszty okolicznosci na

sporzadzenie odpisu z tytutu utraty wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niematerialnych
Testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartos¢ firmy,

e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczyc¢ o utracie

ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywa¢ na trudnosc
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w odzyskaniu wartosci bilansowe] danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.

Na dzieA bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty
wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury
ustalenia wysoko$ci odpisu wykonujgc tzw. IMPAIRMENT TEST aktualizujgcego wartos$¢ aktywow

Spofki.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw sg ujmowane w pozycji pozostatych kosztéow

operacyjnych sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Dla ustalenia amortyzacji Spétka zgodnie z MSR 38 przyjmuje okresy ekonomicznego uzytkowania

aktywow niematerialnych:

e znaki handlowe od 2 do 5 lat,
e licencjeod2do5 lat,
e programy komputerowe od 2 do 5 lat,

e prawa autorskie od 2 do 5 lat,

Zgodnie z MSR 38 o wartosci niematerialnej i prawnej méwimy, gdy:

e mozna zdefiniowac taki sktadnik,
e przedsiebiorstwo sprawuje nad nim kontrole,

e przedsiebiorstwo uzyska przyszte korzysci ekonomiczne z tego sktadnika.

Spdtka biorgc pod uwage brak ryzyk na kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej, dodatni EBIT oraz
zysk netto za | kwartat 2026 roku uznata wg swojej najlepszej wiedzy, ze nie zaszty okolicznosci na
wykonanie testu na utrate wartosci niematerialnych i prawnych. Test na utrate wartosci aktywéw
Spoétka wykonata na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku. Nie zaszty okolicznosci na sporzadzenie

odpisu na utrate wartosci niematerialnych i prawnych.

3.2.6. Leasing

Umowa jest traktowana w spoétce jako umowa leasingu wartosci niematerialnych, rzeczowych
aktywoéw trwatych (w tym prawo do uzytkowania aktywéw ) jezeli daje Spotce prawo do sprawowania
kontroli uzytkowania przedmiotu umowy ( aktywa ) przez dany okres czasu w zamian za optate

(wynagrodzenie), gdy spetnione sg facznie ponizsze warunki.
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e Skfadnik aktywoéw jest zidentyfikowany (sktadnik aktywéw nie jest zidentyfikowany, jezeli
leasingodawca ma znaczace prawo do zastgpienia sktadnika aktywow).

e Spodtka ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych, zwigzanych z
uzytkowaniem aktywa

e Spodtka ustala w jaki sposdb i dla jakich celdéw uzywany jest sktadnik aktywoéw lub jest to
ustalone odgdrnie.

Zgodnie z MISSF 16 jako leasing spétka traktuje zaréwno umowy leasingu finansowego jak tez
umowy typu ustugowego dotyczgce przede wszystkim umdéw najmu i dzierzawy aktywdw trwatych.

Spétka definiuje okres leasingu jako catkowity, niepodlegajagcy odwotaniu okres
obowigzywania umowy leasingu, podczas ktérego ma prawo do uzytkowania danego aktywa.

Datg rozpoczecia okresu leasingu jest data, w ktérej leasingodawca udostepnia bazowy
sktadnik aktywoéw do uzytkowania przez spotke. Okres leasingu obejmuje rowniez okresy opcjonalne
w przypadku, gdy spotka jest pewna wykonania opcji przedtuzenia (lub niewykonania opcji
zakonczenia) leasingu. W przypadku umow na czas nieokreslony, okres leasingu okresla sie weryfikujac
opcje wypowiedzenia.

W dacie rozpoczecia leasingu ujmuje sie zaréwno skfadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania ( aktywa ) i rozpoczyna jego umorzenie zgodnie z okresem leasingu jak tez zobowigzanie
z tytutu leasingu ( pasywa ) .

Warto$¢ poczatkowa skiadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest
wedtug kosztu, na ktéry sktadaja sie :

e kwota poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomniejszone o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

e wszelkie poczgtkowe bezposrednie koszty poniesione przez spétke w zwigzku z zawarciem
umowy,

e szacunek kosztéw , ktére ma obowigzek poniesé¢ spoétka w zwigzku z demontazem i
usunieciem sktadnika aktywoéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca badz samego
sktadnika aktywdw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.

e sume optat leasingowych ( czes¢ kapitatowa ) , ktdre Spotka bedzie optacad zgodnie z umowa
leasingu.

Wartos¢ poczatkowa zobowigzania z tytutu leasingu wyceniana jest w wysokosci

zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu przy zastosowaniu stopy
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procentowej leasingu lub, jesli taka nie wystepuje krancowej stopy pozyczkowej. taczna kwote
zobowigzan z tytutu leasingu Spoétka dzieli na czes¢ krétko — dtugoterminowg ujmujgc kwoty we
wiasciwych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Okres amortyzacji trwa od daty rozpoczecia leasingu do wczesniejszej z dat : konca
uzytkowania sktadnika aktywéw lub korica okresu leasingu. Jezeli jest pewne lub wysoce
prawdopodobne przeniesienie pod koniec umowy prawa wtasnosci do sktadnika aktywdw na spétke
to okres amortyzacji trwa do konca oczekiwanego okresu uzytkowania tego sktadnika.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji aktywow leasingowych pod katem
utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje
procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw tzw. IMPAIRMENT TEST.
Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Spétka nie ujmuje aktywdw oraz zobowigzan leasingowych dla uméw leasingowych o okresie
trwania rownym badz krétszym niz 12 miesiecy oraz dla aktywéw niskocennych, takich jak: tablety,
komputery, telefony, meble biurowe o niskiej wartosci poczatkowej . Takie ptatnosci leasingowe

ujmowane sg w rachunku wynikéw metoda liniowa przez okres leasingu.

3.2.7. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Na dzied nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny
wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez

wynik.

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

zabezpieczajgce, Spotka klasyfikuje z podziatem na:
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w
wyniku finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywow

finansowych do kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie
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zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych

charakterystycznych dla sktadnika aktywoéw finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki (i nie zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci

godziwej przez wynik):

e sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych

wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtdéwne;j i

odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i

sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w
okreslonych terminach przeptywoéw pienieznych, ktére sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i

odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe zwigzane z
tymi aktywami obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce
w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany
wartosci godziwej tych aktywdw ujmowane sg przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych

catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia
kryteridw wyceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia

do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii zalicza
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sie aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez

wynik ze wzgledu na spetnienie kryteridw okreslonych w MSSF 9.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter
przeptywéw z nimi zwigzanych podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia

oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.
Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 s3g
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik zobowigzan finansowych w
jego wartosci godziwe] skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do
nabycia lub emisji tych zobowigzan finansowych.

Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sg zazwyczaj
wykazywane otrzymane pozyczki i kredyty oraz wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z
okreslonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik nalezg m.in. instrumenty
pochodne bedace zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako przychody badZ koszty finansowe z
wyjatkiem ewentualnej zmiany wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego

(zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktdra jest prezentowana w innych catkowitych dochodach.

3.2.8. Zapasy

Zapasy (towary) wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o otrzymane rabaty

oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zapasy wycenia sie w koszcie lub wartosci netto mozliwej do uzyskania, zaleznie od tego, ktdra z kwot
jest nizsza. Dla towardw przez koszt nalezy rozumiec koszt nabycia.
Do ustalania wartosci rozchodéw towardéw stosowana jest metoda FIFO. Jezeli koszt nabycia sktadnika

zapasow jest wyziszy od jego wartosci netto mozliwej do uzyskania, dokonuje sie odpisu
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aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy kosztem nabycia sktadnika, a jego wartoscig netto

mozliwg do uzyskania. Odpis ujmowany jest w ciezar pozostatych kosztédw operacyjnych.

Podstawg odpiséw aktualizujgcych do wartosci netto mozliwej do uzyskania sg m.in. roczne lub

okresowe spisy z natury stanéw magazynowych i przeglady poszczegdlnych sktadnikéw pod katem ich

przydatnosci i mozliwosci sprzedazy.

Zmniejszenie wartos$ci zapasu sktadnikdw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania moze

rowniez nastgpi¢ w szczegolnosci, gdy:

sktadnik zostat uszkodzony lub utracit catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé (zapasy
niemodne, zbedne);

spada mozliwa do uzyskania cena sprzedazy sktadnika;

wzrosty przewidywane koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i
dokonaniem tej sprzedazy, takie jak koszty opakowania, transportu, sktadowania, zatadunku

i wytadunku.

Szacunkowi podlegajg szczegdlnie odpisy zapasdw, dla ktérych ustalone sg nastepujace zasady:

Odpis 100% stosuje sie zawsze dla magazynu reklamacji uznanych przez biuro obstugi klienta,
Odpis 70% stosuje sie dla towaréw zalegajgcych w magazynie powyzej 720 dni — dotyczy
nastepujacych. magazynéw:  reklamacji ogdlnych, towaréw niepetnowartosciowych i
wadliwych, reklamacji towaréw wystanych do dystrybutorow, outletow.

Odpis 50% stosuje sie dla towaréw zalegajgcych w magazynie powyzej 360 dni — dotyczy
nastepujacych magazynéw: reklamacji ogdlnych, towaréw niepetnowartosciowych i
wadliwych, reklamacji towarédw wystanych do dystrybutordéw, outletow.

Odpis 20% stosuje sie dla towaréw zalegajacych w magazynie powyzej 720 dni - dotyczy

nastepujgcych magazyndéw: gtéwne , sprzedazowe i zwrotéw towarow.

Ponadto szacunkowi podlegajg takze otrzymane od wybranych kontrahentéw faktury korygujgce

dotyczace rabatéw po transakcyjnych. Odnoszg sie one do zakupu towardow w danym roku

obrotowym. Nabyte indeksy towarowe sg weryfikowane pod katem ich sprzedazy. Rabaty, ktére

dotyczg towardw sprzedanych odnoszone sg w koszt witasny sprzedazy natomiast pozostate

zmniejszajg warto$¢ zapasow.
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3.2.9. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Jednostka spetni konieczne

warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje sg to $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw
trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie, inwestycji w obce $rodki trwate oraz prac
rozwojowych ,ktdre z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikéw sfinansowanych w catosci lub
czesci z tych dotacji stopniowo sg odpisywanie, rownolegle do amortyzacji, na poczet pozostatych

przychoddw operacyjnych z rozliczen miedzyokresowych przychodéw.

Dotacje ujmuje sie w sprawozdaniu w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw i odnosi
w rachunek zyskow i strat systematycznie zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania aktywoéw

sfinansowanych z tych dotacji.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach w okresie niezbednym do

skompensowania kosztow, ktdére te dotacje miaty w zamierzeniu zrefundowac.

3.2.10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spétka obecnie gromadzi pienigdze na rachunkach bankowych.

Do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku,
srodki pieniezne w drodze , a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od
aktywow finansowych, ktdre sg ptatne lub wymagane w okresie do 3 miesiecy od dnia ich otrzymania
wystawienia, nabycia lub zatozenia.

Krajowe aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzieh bilansowy w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej. Warto$s¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie
potrgcone przez bank odsetki. Na dzien bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego wptywy i wyptywy z rachunku walutowego sg wyceniane wedtug
nastepujacych zasad:

e w przypadku zrealizowanej sprzedazy lub zakupu waluty ewidencja odbywa sie wedtug kursu
kupna lub sprzedazy uzytego do danej transakgcji,

e w sytuacji , gdy nie dochodzi do nabycia lub sprzedazy waluty wycena wptywdéw na
rachunek walutowy bankowy i wyptywéw z tego rachunku odbywa sie poprzez zastosowanie

sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien transakgji,
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e kolejnos¢ wyceny rozchodu srodkow pienieznych w walucie obcej na rachunkach

walutowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Wptywy srodkéw pienieznych w walucie obcej na bankowy rachunek walutowy nie powoduja
powstania réznic kursowych. Przeptywy walut obcych pomiedzy wtasnymi walutowymi rachunkami
bankowymi, w tym zatozenie oraz rozwigzanie lokaty terminowej nastepuje wedtug tego samego kursu
jaki zastosowano do wyceny wptywu tych walut na walutowy rachunek bankowy, a wiec nie powodujg
powstania réznic kursowych. Réznice kursowe od witasnych srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych powstajg dopiero w momencie rozchodu tych walut (sprzedaz walut). Powstajg one na
skutek réznic pomiedzy kursem waluty z dnia jej rozchodu (ustalonym kursem transakcji sprzedazy
pomiedzy jednostkg a bankiem) a kursem waluty z dnia jej wptywu. Réznice kursowe powstate na
skutek transakcji sprzedazy waluty lub przeszacowania waluty na dzien bilansowy zalicza sie do

kosztow lub przychoddéw finansowych.

W zwigzku z planowanym rozwojem Spéfki tj. realizacjg nowych sklepéw dla sprzedazy stacjonarnej
Spdétka marcu 2026 roku posiadata kredyt w rachunku biezgcym na kwote 130 000 tys. zt tzw. ,,over
draft” i kredyt rewolwingowy na kwote 190 000 tys. zt.. W pazdzierniku 2025 roku Spétka z sukcesem
przeprowadzita emisje obligacji serii A na kwote 50 000 tys. zt. W wyniku niedotrzymania przez Spétke
kowenantéw obligacji serii A na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 oraz 31 marca 2026 Spotka zgodnie
z podjetg Uchwatg przez Zgromadzenie Obligatoriuszy w dniu 7 maja 2026 roku wykupi w dniu 11
czerwca 2026 roku obligacje w kwocie 50 000 tys. ztotych wraz z wyptata jednorazowej premii w
wysokosci 1,5% wartos$ci nominatu za kazdg Obligacje oraz naleznymi odsetkami liczonymi od dnia 22
kwietnia do 11 czerwca 2026 roku. Szczegétowe informacje na temat wykupu obligacji Spotka zawarta

w punkcie 5.6 Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

3.2.11. Kapitat wtasny
Na kapitaty wiasne sktadajg sie:
e kapitat akcyjny,
o kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci,

e kapitat rezerwowy - ktéry tworzy sie zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych i statutem

spotki,
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e zyski (straty) zatrzymane - do tego kapitatu odnosi sie skutki btedéow podstawowych oraz
ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci a takze zyski ( straty) z lat

ubiegtych.

Warto$é nominalna kapitatow Spétki (z wyjatkiem kapitatu z aktualizacji) wynika z uméw, statutow,

a takze pozostawionych w jednostce zyskéw lub niepokrytych strat.

3.2.12. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce

tytuty:

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,

Wartos$¢é zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta

i wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zapfaty.

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktdre bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na
dzien bilansowy. Jednostka nie wyptaca nagréd jubileuszowych. Swiadczenia emerytalne i rentowe
sg wyptacane w wysokosci wynikajgcej z Kodeksu pracy. Z uwagi na planowany rozwéj spotki i
zwiekszajacy sie udziat pracownikéw powyzej 40 roku zycia Spétka na dzien bilansowy 31.03.2026

wycenita rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe.
Na dzien bilansowy 31.03.2026 rezerwy z ww. tytutdéw wynoszg :

e rezerwy na niewykorzystane urlopy 615 tys. zt
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 67 tys. zt. ( nie wzrosty w stosunku

do 31.12.2025 roku )

3.2.13. Inne rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub
niezaleznych ekspertow. Na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos¢ i wysokos¢ kwoty

utworzonej rezerwy.
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W przypadku , gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
dotyczaca przysztych szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedlaé ich warto$¢ biezgca na dzien
tworzenia lub weryfikacji rezerwy przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym
przypadku stosowana jest jedynie stopa wynikajgca z obligacji skarbowych o okresie najbardziej
zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej, pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z
powstaniem zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako
zmniejszenie rezerwy i zwiekszenie zobowigzania. Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytagcznie zgodnie
z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustalenia ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne, zmniejszajg
koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio zwiekszajg pozostate przychody
operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego ktére koszty zostaty wczesniej obcigzone
tworzong rezerwa.

Przyktadami rezerw s rezerwy tworzone na :

e udzielona gwarancje i poreczenia — podstawg oceny prawdopodobienstwa mozliwego
obowigzku utworzenia rezerwy jest analiza przebiegu wywigzywania sie podmiotu, ktéremu
udzielono gwarancji lub poreczenia ze zobowigzan objetych gwarancjg lub poreczeniem, w
przypadku ztej kondycji podmiotu, ktéremu udzielono gwarancji lub poreczenia wysokos¢
rezerwy bedzie zalezata od przewidywanej przez jednostke mozliwosci sptaty zobowigzania
przez ten podmiot; sam fakt udzielenia gwarancji i poreczenia nie jest podstawg utworzenia
rezerwy, konieczne jest wtedy natomiast ujawnienie zobowigzania warunkowego;

e skutki toczacego sie postepowania sadowego — podstawg oceny prawdopodobieistwa
mozliwego obowigzku utworzenia rezerwy moze by¢ przebieg postepowania sgdowego lub
opinie prawnikdw; ustalajgc kwote rezerwy, nalezy wzig¢ pod uwage, nie tylko kwote
roszczenia okreslong w pozwie, ale réwniez koszty postepowania sgdowego;

e przewidywane straty z podpisanych umow;

e wynikajace z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen
wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo ze
data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i

rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
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3.2.14. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia
jednego lub wiekszej liczby niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
Jednostki lub wynikajg z obecnego obowigzku, ktoéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie

jest ujmowany w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

e nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

e kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potfaczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg w

bilansie jako rezerwy na zobowigzania.

Aktywa warunkowe natomiast sg mozliwym sktadnikiem aktywdéw, ktdre powstajg na skutek
przesztych zdarzen, a ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przyszto$ci w momencie
wystgpienia badz niewystgpienia niepewnych zdarzen nad ktérymi jednostka nie posiada w petni
kontroli. Powstajg na skutek nieplanowanych lub nieoczekiwanych zdarzen, ktére rodzg mozliwosé¢

wptywu do jednostki srodkéw pienieznych zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Informacje o zobowigzaniach i aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach

objasniajgcych.

3.2.15. Kredyty i pozyczki oprocentowane

Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 s3
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.

W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik zobowigzan finansowych w
jego wartosci godziwe] skorygowanej o koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do
nabycia lub emisji tych zobowigzan finansowych.

Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie s3 zazwyczaj
wykazywane otrzymane pozyczki i kredyty oraz wyemitowane dtuine papiery wartosciowe z

okreslonym terminem wymagalnosci.
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Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik nalezg m.in. instrumenty pochodne
bedgce zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzarh finansowych wycenianych w
wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym jako przychody badz koszty finansowe z
wyjatkiem ewentualnej zmiany wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego
(zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktéra jest prezentowana w pozostatych catkowitych

dochodach.

3.2.16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krdotkoterminowe i
dtugoterminowe. Jako zobowigzania diugoterminowe sg ujmowane zobowigzania wymagalne w
okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym lub przeznaczone
do obrotu prezentowane s3g jako krotkoterminowe. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz
zobowigzania publiczno-prawne sg wyceniane na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Kwota wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej zaptaty
przypadajacych do zaptaty na dzien bilansowy.

Na dzien powstania zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug
wartosci okreslonej przy ich powstaniu.
Wartos$¢ ta okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia
tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci. Jezeli wycena wedtug
skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposéb od wyceny w kwocie wymagajgcej zaptaty,

zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na dzien powstania zobowigzania w walucie obcej sg wyceniane wedtug sredniego kursu NBP
z dnia poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Rdznice kursowe powstate z zaptaty zobowigzan w walucie obcej i przeszacowania na dzien
bilansowy zalicza sie do kosztow lub przychoddéw finansowych.
Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami wycenia sie

po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej.
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3.2.17. Rozliczenia miedzyokresowe jako pozostate naleznosci lub zobowigzania

Spétka wykazuje w bilansie czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw w pozostatych

naleznosciach i zobowigzaniach

Czynne rozliczenia kosztdw wykazywane w pozostatych naleznosciach sg dokonywane dla
kosztéw, ktére dotyczg wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego. Ich ewidencja odbywa sie w
zespole 6 zaktadowego planu kont.

Do rozliczen miedzyokresowych czynnych wykazywanych w pozostatych naleznosciach
zaliczane sg m.in.:

e opfacone z géry swiadczenia , takie jak prenumerata, ubezpieczenia, czynsze i dzierzawy -
rozliczane metoda liniowg;

e optacone z géry koszty energii elektrycznej, gazu, ustug komunikacyjnych lub komunalnych -
rozliczane metodg liniowg;

e opfata wstepna przy zawieraniu umow leasingu — rozliczana metodg liniowg przez okres
trwania umowy);

e koszty generalnych remontéow — rozliczane metodg liniowg przez okres od 1 do 3 lat w
zaleznosci od decyzji kierownika jednostki;

e podatek od nieruchomosci, optata roczna za wieczyste uzytkowanie gruntow — rozliczane
metoda liniowg;

e koszty emisji akcji do dnia emisji.
Do biernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw zalicza sie

e zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez jednostke niefakturowanych dostaw i ustug;
jednak w sprawozdaniu finansowym zalicza sie je do zobowigzan handlowych, i to takze
wtedy, gdy ustalenie przez jednostke doktadnej ilosci i/lub ceny dostawy/ustugi moze
wymagac szacunkow;

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane jako pozostate zobowigzania sg w
szczegdlnosci tworzone na zobowigzania wynikajgce z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych $wiadczen na rzecz pracownikéw, ktére dokonywane sg z tytutu
niewykorzystanych urlopow.

Dla rozliczen miedzyokresowych przychodéw wykazywanych w pozostatych zobowigzaniach
Spétka prowadzi wytgcznie ewidencje zafakturowanych z géry naleznosci.

Rozliczeniom miedzyokresowym przychodow w szczegdlnosci podlegaja:
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e zaliczki i przedptaty na swiadczenia, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych;

e otrzymane wptaty lub zafakturowane z géry naleznosci za swiadczenia, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych — zalicza sie do nich przede wszystkim:
otrzymane z géry czynsze, dzierzawy oraz inne zaptaty pobrane z géry, rozliczane w réwnych
ratach w okresach miesiecznych przez okres trwania umowy;

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych — z chwilg rozpoczecia
amortyzacji tych sktadnikdw sfinansowanych w catosci lub czesci z tych dotacji nastepuje
stopniowe ich odpisywanie, rownolegle do amortyzacji, na poczet pozostatych przychodow
operacyjnych;

e rownowartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, sSrodkéw trwatych
w budowie, $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych — z chwilg
rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikdw przejetych nieodptatnie nastepuje stopniowe ich
odpisywanie, réwnolegle do amortyzacji, na poczet pozostatych przychoddw operacyjnych;

e cze$¢ zobowigzan przewidzianych do umorzenia objetych postepowaniem naprawczym lub
uktadowym do czasu spetnienia sie warunkéw uktadu — ich odpisanie na kapitat (fundusz)
wtasny nastepuje jednorazowo po uprawomochieniu sie postanowienia sadu o zakonczeniu
postepowania uktadowego;

e nieotrzymane jeszcze kary umowne odszkodowania dochodzone na drodze sgdowej — ich
rozliczenie na pozostate przychody operacyjne nastepuje w momencie otrzymania

przychodu.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach”.

3.2.18. Kursy przeliczeniowe

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywéw i pasywow Jednostki w walucie obcej ($rodki
pieniezne, naleznosci i zobowigzania) wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP ustalonym dla danej
waluty obowigzujgcego na dzien bilansowy. Pozostate pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

prezentuje sie w wartosci wynikajgcej z pierwotnego ujecia w ksiegach.
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3.2.19. Ujmowanie przychodoéw

Do ujmowania przychoddéw zwigzanych z ustugami i sprzedazg towaréw stosowany jest MISSF 15.

Zgodnie z MSSF 15 ujmowanie przychodéw w jednostce, bez wzgledu na zrédto, z jakiego sg one

pozyskiwane odbywa sie w oparciu o model pieciu krokdw opisanych ponize;j.

Identyfikacja umowy.

Standard definiuje umowe jako porozumienie miedzy dwiema stronami, ktére powoduje
powstanie egzekwowanych praw i obowigzkdéw. W spdtce stosowane sg dwie formy umowy z
klientami — ustna (telefoniczne ztozenie zamdwienia na zakup towardw lub ustug) i pisemna
(ztozenie zamdwienia przez maila lub strone internetowa na zakup towaréw lub ustug). Na
podstawie tej umowy ( zamdwienia) jednostka identyfikuje prawa kazdej ze stron odnosnie do

doébr lub ustug, ktére zostang przekazane.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczen.

Jednostka w momencie zawarcia umowy dokonuje oceny dobr i ustug przyrzeczonych pod
katem identyfikacji zobowigzan do wykonania swiadczen przez doktadne okreslenie dobra (
towaru) lub ustugi, ktére spdtka przekaze klientowi.

Ustalenie ceny transakcyjnej.

Ceng transakcyjng jest kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniami jednostki -
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta.

Do ceny transakcyjnej nie zalicza sie kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (np. wybranych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie moze by¢ kwotg statg, zmienng
lub przyjmowac forme mieszang. Obecnie jednostka ceny transakcyjne okresla w kwocie statej,
ktore sg aktualizowane na biezgco.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen.

Cena transakcyjna przypisana jest przez jednostke do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia w kwocie odzwierciedlajacej kwote wynagrodzenia, ktore przystuguje spétce w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr ( towaréw) lub ustug klientowi. Jednostka ustala
indywidualna cene sprzedazy kazdego odrebnego dobra (towaru lub asortymentu) bedacego
przedmiotem kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Kazda indywidualna cena
sprzedazy dla kazdego dobra (towaru, asortymentu) zawarta jest w cennikach zamieszczonych
na stronie internetowe,;.

Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzan do wykonania swiadczen.
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Jednostka dokonuje ujecia przychodéw w momencie spetnienia ( lub w trakcie spetnienia)
zobowigzania do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (towaru)
lub ustugi klientowi (tj. w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad tym dobrem ( towarem)
lub ustugg. Poprzez kontrole nad dobrem lub ustugg rozumie sie zdolno$¢ do bezposredniego
rozporzadzania tym sktadnikiem aktywdw oraz uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich
pozostatych korzysci. Ujecie przychodéw ddbr (towardw) nastepuje zatem poprzez
wystawienie faktury vat w dacie odbioru przesytki przez klienta. Potwierdzenie odbioru dobra

( towaru) przez klienta przekazywane jest przez firmy kurierskie np. DPD, InPost. , AMBRO.

Natomiast ujecie przychodéw z tytutu wykonania ustug (gtdwnie ustug marketingowych i refaktur
ustug) nastepuje po wykonaniu ustug a okresem rozliczeniowym jest okres nie dtuzszy niz jeden
miesigc.

Ponadto spdtka dokonuje sprzedazy towardéw z prawem zwrotu — jednostka przekazujgc klientowi
kontrole nad produktem, daje mu takze prawo do zwrotu tego produktu w ciggu 14 dni. Zwrot moze
nastgpic¢ z roznych powoddw i przez spétke traktowany jest jako element polityki sprzedazy. Klient
moze woéwczas otrzymac zwrot pieniedzy albo wymieni¢ produkt na inny. Ze sprzedazy z prawem
zwrotu wytgczona jest wymiana przez klienta produktu na produkt tego samego typu, jakosci ,ceny, a
takze umowa, zgodnie z ktéra klient moze zwréci¢ uszkodzony produkt w zamian za sprawny (jest to
udzielenie gwarancji). Mozliwe zwroty wptywajg na zmiennos¢ przychodow, poniewaz wysokosé
kwoty przychoddw zalezy od wystgpienia (lub niewystgpienia) przysztych zdarzen ( zwrotéw). W
zwigzku ze szczegdétowym wymogiem MSSF 15 w powyzszej kwestii, spotka na dziei bilansowy nie
ujmuje przychodow ze sprzedazy tych towaréw ( wystawionych na podstawie faktur do ostatniego dnia
bilansowego), ktére po dniu bilansowym zostaty zwrécone. Ze wzgledu na krotki okres prawa zwrotu
nie stosuje takze zadnej z metod wyceny a opiera sie na danych rzeczywistych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych

i reprezentujg naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug .

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie wystawienia faktury stanowigcej podstawe

realizacji ustugi. Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane memoriatowo.
3.2.20. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje czes¢ biezgca

i cze$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, z wyjatkiem kwot
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zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go

w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajgcego zaptacie (zwrotowi) od dochodu

do opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.

Obcigzenie podatkowe (przychdéd podatkowy) sktada sie z biezgcego obcigzenia podatkowego
(biezgcego przychodu podatkowego) oraz odroczonego obcigzenia podatkowego (odroczonego

przychodu podatkowego).

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o rdznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych,

a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Rdéznice przejsciowe sg to réznice miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw lub

zobowigzan jednostki a jego wartoscig podatkowg. Rdznicami przejsciowymi sg:

e dodatnie rdznice przejsciowe, czyli rdznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot do
opodatkowania uwzglednianych w toku ustalania dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan

zostanie zrealizowana lub rozliczona; lub

e ujemne rdznice przejsciowe, czyli réznice przejsciowe, ktére powodujg powstanie kwot
podlegajgcych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan

zostanie zrealizowana lub rozliczona.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zapfaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych. Tworzy sie
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wynika z:
a) poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub

b) poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzgcego z transakcji,
ktora:

— nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz
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— nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd

do opodatkowania (strate podatkowsg).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3g to kwoty przewidziane w przysztych okresach

do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:
a) ujemne rdznice przejsciowe;
b) przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz

c) przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawalny do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw

podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikow aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglagdowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce

dla odzyskania sktadnikéw aktywodw lub jego czesci, wartos$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszy¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktore bedg obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
zostanie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywdéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa sie odzyskaé lub rozliczy¢

wartos$¢ bilansowg aktywoéw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia
prawa do kompensaty biezacych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile pozycje s3
opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Spdtka chce rozlicza¢ swoje biezgce aktywa

i zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

3.2.21. Btad istotny

Btad jest istotny, jezeli moze pojedynczo lub facznie wptywac na decyzje gospodarcze podejmowane
przez uzytkownikdw na podstawie sprawozdania finansowego. Btedy poprzedniego okresu to btedy

w sprawozdaniu za jeden lub kilka poprzednich okreséw. Istotnos¢ uzalezniona jest od wielkosci i
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rodzaju pominiecia lub nieprawidtowosci ocenianych w kontekscie towarzyszacych okolicznosci.
Czynnikiem rozstrzygajagcym moze by¢ wielko$¢ i rodzaj pozycji lub kombinacja obu tych czynnikéw.

Za istotny btad lat poprzednich uznaje sie btad, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z
ponizszych warunkéw:

e wynik finansowy brutto odchylit sie o wiecej niz 10% i suma bilansowa odchyli sie o wiecej

niz 1%,

e wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchylg

sie o wiecej niz 1%,

Jednostka koryguje istotne bfedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane
retrospektywnie, o ile jest to wykonane w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest
odnoszona w kwocie netto tzn. po uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzanie podatkowe (zaréwno
o charakterze biezgcym, jak i wynikajace z tytutu odroczonego podatku
dochodowego).

Kwota korekty btedu istotnego odnoszgcego sie do ubiegtych okresdw obrotowych powinna zostac
wykazana w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane
porownywalne powinny zostac¢ przeksztatcone, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze
wzgledow praktycznych. Przez przeksztatcenie danych poréwnywalnych nalezy rozumieé

doprowadzenie danych roku poprzedniego do poréwnywalnosci z danymi roku biezacego.
3.3. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD POLITYKI RACHUNKOW OSCI

Zmiany polityki rachunkowosci nalezy dokonac jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy Spotka dokonuje zmian w celu zapewnienia lepszej prezentacji sprawozdan

finansowych.

Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci wykazuje sie jako korekty zysku (straty) z lat
ubiegtych i doprowadza sie do poréwnywalnosci dane finansowe za rok poprzedni i prezentuje je

wedtug zasad obowigzujacych w roku biezgcym.

3.4. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA
Walutg funkcjonalng sprawozdania jest polski ztoty (PLN). Kwoty zaprezentowano w tysigcach

ztotych, chyba, ze oznaczono inaczej.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty

obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania w walutach obcych sg
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przeliczane wg kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Rdznice kursowe na pozycjach pienieznych

ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja.

Poszczegblne pozycje aktywdéw i pasywow prezentowane sg wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

31.03.2025 31.12.2025 31.03.2025

EUR 4,2894 4,2267 4,1830

usb 3,7408 3,6016 3,8643

3.5. SZACUNKI | KOREKTY

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od

przewidywanych.
Do najczesciej wystepujacych szacunkow zalicza sie:

e stawki amortyzacyjne,

° rezerwy,

e odpisy aktualizujace,

e zobowigzania warunkowe,
e testy na utrate wartosci,

e aktywa na podatek odroczony.
Szacunkowi podlegajg szczegdlnie odpisy zapaséw, dla ktérych ustalone sg nastepujgce zasady:

e Odpis 100% stosuje sie zawsze dla magazynu reklamacji uznanych przez biuro obstugi klienta,
e Odpis 70% stosuje sie dla towardéw zalegajgcych w magazynie powyzej 720 dni — dotyczy
nastepujgcych magazynéw: reklamacji ogdlnych, towaréw niepetnowartosciowych i

wadliwych, reklamacji towardw wystanych do dystrybutorow, outletow.
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e Odpis 50% stosuje sie dla towardow zalegajgcych w magazynie powyzej 360 dni — dotyczy
nastepujgcych magazynéw: reklamacji ogdlnych, towaréw niepetnowartosciowych i
wadliwych, reklamacji towardw wystanych do dystrybutordw, outletow.

e Odpis 20% stosuje sie dla towardéw zalegajgcych w magazynie powyzej 720 dni - dotyczy

nastepujacych magazyndéw: gtéwne , sprzedazowe i zwrotdéw towarow.

Ponadto szacunkowi podlegajg takze otrzymane od wybranych kontrahentéw faktury korygujgce
dotyczace rabatéw po transakcyjnych. Odnoszg sie one do zakupu towaréw w danym roku
obrotowym. Nabyte indeksy towarowe sg weryfikowane pod katem ich sprzedazy. Rabaty, ktére
dotyczg towardw sprzedanych odnoszone sg w koszt wtasny sprzedazy natomiast pozostate

zmniejszajg warto$¢ zapasow.

3.6. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

W 2025 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany do obowigzujacych standardéw rachunkowosci:

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Brak wymienialnosci
(opublikowane 15 sierpnia 2023 roku), obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025r. lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywéw pienieznych” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” - Umowy finansowania dostawcow (opublikowane 25 maja 2023
roku), obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2024 r. lub pdiniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2025 roku,

nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nastepujace standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej nie

weszty jeszcze w zycie:
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MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowany 9 kwietnia
2024 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2027 r. lub pdzniej);

MSSF 19 ,Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji”
(opublikowane 9 maja 2024 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej);

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF Czes¢ 11, wydane 18 lipca 2024 r., majgce
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej;

Zmiany do Klasyfikacji i Wyceny Instrumentéw Finansowych (Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7),
opublikowano dnia 30 maja 2024 roku, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 ,Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od
przyrody”, opublikowane dnia 18 grudnia 2024 r., majgce zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 r. lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci” (opublikowany 21
sierpnia 2025 r), do dnia zatwierdzenia = niniejszego  sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej);

Zmiany do MSR 21 “Skutki zmian kurséw walut: Przeliczenie na walute prezentacji w
warunkach hiperinflacji” (opublikowane 13 listopada 2025 r.), do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujagce w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej).

Daty wejscia w Zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej

mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie

zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze

zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta

dotychczas w zycie.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO POSZCZEGOLNYCH POZYCII
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

4.1.1. Przychody ze sprzedazy i koszt wtasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy osiggniete w | kwartale 2026 roku w 100% stanowig przychody z dziatalnosci
kontynuowanej. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest internetowa i stacjonarna detaliczna
sprzedaz rowerdow i akcesoriow rowerowych. Sprzedaz tych towardw traktowana jest jako jeden
segment operacyjny. Poza sprzedazg towardw Spétka uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug, ktére
stanowity 1,1% ogotu przychodow ze sprzedazy. W zwigzku z tym Spétka nie wydziela odrebnych

segmentéw dziatalnosci.

Sprzedaz towardéw i pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy | 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

Przychody ze sprzedazy

. 142 658 439 964 82188
towarow
Pozosta’(e przychody ze 673 4024 917
sprzedazy
Przychody razem 143 330 443 988 83 106

Przychody ze sprzedazy za | kwartat 2026 roku wzrosty w stosunku do | kwartatu 2025 roku 0 72,47%.
Do tak znacznego wzrostu sprzedazy przyczynita sie ,omnichanelowa” polityka sprzedazy Spotki
angazujaca sprzedaz e-commerce oraz sprzedaz stacjonarna. W | kwartale 2026 roku udziat
przychodéw ze sprzedazy w sklepach stacjonarnych wynidst 33,02% po uruchomieniu széstego

sklepu stacjonarnego w Rzeszowie w dniu 27 marca 2025 roku.

Sprzedaz towarow - struktura

Przychody ze sprzedazy
01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

towarow

Sprzedaz rowerdw i
akcesoriow rowerowych

Sprzedaz towarow razem 142 658 439 964 82 188

142 658 439 964 82188
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Przychody ze sprzedazy — podziat geograficzny

Przychody ze sprzedazy | 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

Kraj 143 330 443 988 83 106

Sprzedaz rowerow i

» 143 330 443 988 83 106
akcesoriow rowerowych
AT E A 143330 443 988 83 106
razem
Sezonowos¢

Patrzac catosciowo na strukture sprzedazy, mozna zauwazy¢, ze wybrane towary charakteryzujg sie
znamionami sezonowosci. Pierwszym rodzajem towardw wykazujgcym sezonowo$¢ jest sprzedaz
rowerdw oraz bagaznikow do przewozu rowerdw, gdzie szczytowe wartosci powtarzajg sie w okresie
wiosenno-letnim. Drugi rodzaj towarow wypetnia okres jesienno-zimowy i jest to sprzedaz
trenazeréw rowerowych. Trzecim rodzajem towardéw jest odziez, gdzie zarowno odziez letnia, jak i
zimowa, odznaczajg sie wiekszym zainteresowaniem, w zaleznosci od pory roku. Zauwazalnym jest,
ze obszary w ktorych to zjawisko wystepuje, rozktadajg sie w czasie, wzajemnie uzupetniajg i stanowia

stabilne wsparcie sprzedazy w praktycznie catym okresie sezonowosci.

Koszt wtasny sprzedanych towarow

Koszt wtasn
y 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

sprzedanych towarow

Koszt wtasny sprzedanych
towaréw

97751 303143 57723

Przychody razem 97 751 303 143 57 723

Koszt wtasny sprzedanych towardw za | kwartat 2026 roku wzrést w stosunku do | kwartatu 2025
roku o 69,35%. Wzrost kosztu wtasnego sprzedanych towaréw wynika ze wzrostu przychodoéw ze

sprzedazy towaréw w | kwartale 2026 roku w stosunku do | kwartatu 2025 roku.
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4.1.2. Przychody i koszty operacyjne

Koszty operacyjne 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Koszty sprzedazy 29736 100 063 18 729
Koszty ogdlnego zarzadu 2333 15008 1587
Koszty operacyjne razem 32 070 115 071 20 316

Wzrost przychoddw ze sprzedazy wigze sie ze wzrostem kosztodw operacyjnych Spétki. Dynamika zmian
kosztow operacyjnych | kwartat 2026 roku do | kwartatu 2025 roku wyniosta 57,86% przy wzroscie
przychodéw ze sprzedazy analogicznych okreséw 72,47% co $Swiadczy m.in. o optymalnym i

ustabilizowanym zarzadzaniu przez Spétke kosztami sprzedazy i kosztami ogélnego zarzadu.

Struktura rodzajowa

—— 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Amortyzacja 2 960 8 985 1628
Zuzycie materiatow i energii 1543 3403 772
Ustugi obce 8426 57 299 10396
Podatki i optaty 318 954 174
Koszty pracownicze 12 195 35766 7063
Inne koszty operacyjne* 6 627 8663 283
Koszty rodzajowe razem 32070 115 071 20 316

*w innych kosztach operacyjnych Spotki na dzieri 31.03.2026 zostaty ujete ustugi reklamowe w kwocie 4 841 tys. zt., bez tej
kategorii kosztow inne koszty operacyjne na dzieri 31.03.2026 wynosityby 1 786 tys. zt. .Zmiana prezentacyjne wynika z Polityki
Grupy OPONEO. W roku 2025 ustugi reklamowane byty prezentowane w pozycji ustugi obce, stqd spadek wartosci do
31.03.2025.

Pozostate przychody

i 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

operacyjne
Rozllc.z.enle otrzymanych 33 114 15
dotacji
Rozhczleme sprzedazy 0 147 112
aktywow
Rozwgza.me odpiséw 35 380 0
aktualizujacych aktywa
Uznane reklamacje 0 0 0
Ujawnienia towarow 0 0 0
Pozostate 77 776 276
Przychody operacyjne 196 1417 402
razem
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Pozostate koszty

. 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025
operacyjne

Rozllcz,eme inwentaryzacji 3 562 0
towaréw

Reklamacje 56 0 0
LIkWIdaCJ? naktadéw na 0 0 0
prace projektowe

Pozostate 16 1426 353
Pozostate koszty operacyjne 75 1987 353

razem

Stan zapaséw Spotki za | kwartat 2026 roku wynoszacy 350 137 w stosunku do stanu zapaséw za |
kwartat 2025 roku wynoszacego 215 943 wykazuje zmiane 0 62,14%. Zgodnie z polityka rachunkowosci
Spotka wylicza odpis dotyczgcy zapaséw , ktéry za | kwartat 2026 roku wynidst 955, wysokos¢ odpisu

wykazuje spadek do kwoty odpiséw na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku o kwote 85.

4.1.3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.12.2025

Odsetki
Rdéznice kursowe

Inne

Przychody finansowe razem

Wyzsze kwoty kosztéw finansowych w | kwartale 2026 roku w stosunku do | kwartatu 2025 roku
wynikaja przede wszystkim z odsetek od wyzszego zadtuzenia Spétki ( dynamiczny rozwoj Spétki —
uruchomianie 5 nowych sklepdw w roku 2026 w stosunku do 3 nowych sklepéw w rok 2025 ), spfacanie
odsetek od obligacji , wyzszych kwot sptacanych odsetek z tytutu optat leasingowych od najmowanych
powierzchni sklepowych.

Koszty finansowe 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025
Odsetki, wtym z : 2 500 4625 988
tytutu odsetek od kredytow 1629 4461 988
tytutu obligacji 871 164 0
Réznice kursowe 505 544 0
Optaty leasingowe - odsetki 306 981 154
Koszty finansowe razem 3311 6 150 1142
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4.1.4. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 01.01.2026-31.03.2026 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2025-31.03.2025

Podatek biezacy

Podatek odroczony

odniesiony na wynik -25 -1355 -27
finansowy

podatek oqroczony 25 1355 129
powstaty w ciggu roku

odwrocenia = 0 0 1156
wczesniejszych odpiséw
Podatek dochodowy razem 1979 3678 737

4.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

4.2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 01.01.2026-31.03.2026

Srodki
Budynkii | Maszynyi Srodki trwate w

Rzeczowe aktywa trwate obiekty | urzadzenia | transportu budowie i

zaliczki

Wartosc brutto

Stan na poczatek okresu 0 49 043 4 487 5032 13374 1571 73 507
Zwiekszenia 0 6997 710 375 1885 9 866 19 833
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 5147 5147
Stan na koniec okresu 0 56 040 5197 5407 15 259 6291 88194
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 0 12 526 1863 1220 2 607 0 18 216
Zwiekszenia 0 1825 218 264 338 0 2 644
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 14 351 2081 1484 2945 1] 20 861

Aktywa trwate netto - stan na koniec

0 41 689 3116 3923 12 313 6 291 67 333
okresu

44



Dadelo S.A. 7 \
Srédroczne sprawozdanie finansowe Dadelo S.A. za | kwartat 2026 rok :dﬂdElu

Dane w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwate 01.01.2025-31.12.2025

Srodki
Budynkii | Maszynyi Srodki trwate w

Reeczowe aktywa trwate obiekty | urzadzenia | transportu budowie i

zaliczki

Wartosc brutto

Stan na poczatek okresu 0 21910 2001 2191 7077 5488 38 667
Zwiekszenia 0 27 133 2 486 3226 6297 19 302 58 444
Zmniejszenia 0 0 0 384 0 23219 23 604
Stan na koniec okresu 0 49 043 4487 5032 13374 1571 73 507
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 0 7012 916 771 1426 0 10 125
Zwiekszenia 0 5514 948 763 1182 0 8 406
Zmniejszenia 0 0 0 315 0 0 315
Stan na koniec okresu 0 12 526 1863 1220 2 607 0 18 216

Aktywa trwate netto - stan na koniec

0 36 517 2624 3813 10 767 1571 55291
okresu

Rzeczowe aktywa trwate 01.01.2025-31.03.2025

Srodki
Budynkii [ Maszyny i trwate w
obiekty [ urzadzenia | transportu budowie i
zaliczki

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc brutto

Stan na poczatek okresu 0 21910 2001 2191 7 077 5488 38 667
Zwiekszenia 0 7 305 672 11 2004 7943 17 935
Zmniejszenia 0 0 0 200 0 10 100 10 300
Stan na koniec okresu 0 29 215 2673 2003 9081 3331 46 302
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 0 7012 916 771 1426 0 10 125
Zwiekszenia 0 981 203 126 236 0 1546
Zmniejszenia 0 0 0 156 0 0 156
Stan na koniec okresu 0 7993 1119 741 1662 0 11515

Aktywa trwate netto - stan na koniec

0 21 222 1554 1262 7 419 3331 34787
okresu
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4.2.2. Wartos$¢ firmy, wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy, wartosci niematerialne 01.01.2026 - 31.03.2026

Naktady na
niezakonczone
L, Prawa wartosci
22 @ 2.8 -8 . Wartosc i . k
Wartosé flrmy , wartosci niematerialne i autorskie, NEMEIEEIRE
v licencje i inne (ujete w
sSrodkach w
budowie )
Wartosc brutto
Stan na poczatek okresu 6 095 6 299 50 12 444
Zwiekszenia 0 170 120 290
Zmniejszenia 0 0 170 170
Stan na koniec okresu 6 095 6 469 0 12 564
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 2552 0 2552
Zwiekszenia 0 316 0 316
Zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 2 868 0 2 868
Wartosc netto - stan na koniec okresu 6 095 3601 0 9 696

Wartos¢ firmy, wartosci niematerialne 01.01.2025 - 31.12.2025

Nakfady na
» Prawa . )
Wartosc . niezakonczone
) autorskie, , .
firmy . N wartosci
licencjeiinne | . .
niematerialne

Wartos¢ firmy , wartosSci niematerialne

Wartosc brutto

Stan na poczatek okresu 6 095 3122 2095 11312
Zwiekszenia 0 3176 1132 4308
Zmniejszenia 0 0 3176 3176
Stan na koniec okresu 6 095 6299 50 12 444
Umorzenie

Stan na poczatek okresu 0 1975 0 1975
Zwiekszenia 0 577 0 577
Zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 2552 0 2552
Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 6 095 3747 50 9 892
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Wartos¢ firmy, wartosci niematerialne 01.01.2025 - 31.03.2025

Naktady na
niezakonczone
., Prawa wartosci
22 @ 2.8 -8 . Wartosé . . .
Wartosé flrmy , wartosci niematerialne i autorskie, niematerialne
v licencje i inne (ujete w
srodkach w
budowie )
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 6 095 3122 2095 11312
Zwigkszenia 0 108 70 178
Zmniejszenia 0 0 108 108
Stan na koniec okresu 6 095 3230 2 057 11382
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 1975 0 1975
Zwiekszenia 0 82 0 82
Zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 2 057 0 2 057
Wartosc netto - stan na koniec okresu 6 095 1173 2057 9325

Na dzien bilansowy 31 marca 2026 Spotka zakoniczyta prace rozwojowe IT. W kolejnych kwartatach
roku 2026 Spoétka planuje prace inwestycyjne IT zwigzane z dalszg automatyzacja proceséw

logistycznych, obstugi klienta, rozliczeniowych i ksiegowych.

4.2.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2026 roku spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

4.2.4. Inwestycje dtugoterminowe

Na dzient 31 marca 2026 roku spétka nie posiadata dtugoterminowych aktywdéw finansowych.

4.2.5. Naleznosci dtugoterminowe

Na dzied 31 marca 2026 spdétka wykazata naleznosci diugoterminowe w wysokosci 9,5 z tytutu

wptaconych kaucji do jednostki niepowigzanej.
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4.2.6. Podatek odroczony

01.01.2026- 01.01.2025 - 01.01.2025-
31.12.2025 31.03.2025

Podatek odroczony 31.03.2026

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 1920 377 377
Zwiekszenia 333 1606 103
Zmniejszenia 354 63 63
Stan na koniec okresu 1899 1920 417

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 366 179 179
Zwiekszenia 85 189 120
Zmniejszenia 131 2 108
Stan na koniec okresu 321 366 191

Podatek odroczony wykazany w srédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétki naliczony zostat od
réznic przejsciowych z tytutu utworzonej rezerwy na niewykorzystane urlopy na dzieri 31 marca 2026
roku, odpisdw aktualizacyjnych, innych stawek amortyzacyjnych amortyzacji bilansowej i podatkowej

oraz zawigzanych pozostatych rezerw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

4.2.7. Zapasy.

Zapasy wykazane przez Spotke w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2026 roku
dotyczg zapasow towaréw handlowych. Stan zapaséw Spotki za | kwartat 2026 roku wynoszacy
351 092 w stosunku do stanu zapasow za | kwartat 2025 roku wynoszacego 217 297 wykazuje zmiane
0 61,47%. Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka sporzadzita odpis dotyczacy zapasow , ktéry za |
kwartat 2026 roku wynidst 955, wysoko$¢ odpisu wykazuje spadek do kwoty odpisdw na dzien
bilansowy 31 grudnia 2025 roku o kwote 85. Posiadany system magazynowy pozwala na efektywne

zarzadzanie stanem magazynowym i jego rotacjg. Wzrost wartos¢ zapasow wynika z zabezpieczenia

towardw dla wyzszej sprzedazy Spétki w e-commerce i sklepach stacjonarnych.

Zapasy W segmencie rowery i akcesoria rowerowe 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Wartos$¢ towardw przed aktualizacjg 351 092 321489 217 297
Wartos$¢ odpisu aktualizujgcego -955 -1041 -1354

Wartos¢ netto towaréw 350 137 320 449 215943
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Spdétka w swoim modelu biznesowym ( handlowym ) zaktada rabaty po transakcyjne od dostawcéw,
ktdre koryguja pozycje bilansowe : po stronie aktywdéw — zapasy , po stronie pasywow zobowigzania
handlowe z tytutu dostaw towardw i ustug. Rabaty po transakcyjne odnoszg sie do wskazanych w
fakturze korygujacej indekséw towarowych. W | kwartale 2026 rabaty po transakcyjne do zakupéw

realizowanych w | kwartale 2026 roku nie wystgpity.

4.2.8. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 69 92 171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate w tym : 25431 18 288 16 948
Przedptaty 13769 13739 8923
naleznosci handlowe w tym 11 662 4549 8025
od posrednikow ptatnosci 4324 1070 3778

od klientéw z odroczonym terminem ptatnosci 425 756 551
dostawy do klientow w trakcie realiz. transportu kurierami 6 866 2628 3640
pozostate 47 95 56

Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatkow 0 0 0
Pozostate naleznosci 14 88 585
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 935 358 337

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

... 26 449 18 827 18 041
naleznosci

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci ! 31.12.2025 31.03.2025

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

o O o o

0
8
8
0

oo o o

Stan na koniec okresu

Odpisy na naleznosci watpliwe tworzy sie w oparciu o analize ich $ciggalnosci. Ujete odpisy z tytutu
utraty wartosSci stanowig réznice pomiedzy wartoscig bilansowg takich naleznosci z tytutu dostaw i

ustug a biezgcg wartoscig spodziewanych wptywow.

W | kwartale 2026 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci przeterminowanych, gdyz

wiekszos¢ sprzedazy realizowana jest poprzez posrednikdw ptatnosci lub przedptata.
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4.2.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Posiadane przez Dadelo S.A. $rodki pieniezne w wysokosci 2 505 w zwigzku z bardzo dynamicznym
rozwojem Spotki uzupetnione zostaty | kwartale 2026 o zwiekszone finansowanie zewnetrzne. Spétka

w | kwartale 2026 roku zwiekszyta kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 130 000 tys. zt. tzw. ,,over

draft”, a kredyt odnawialny do kwoty 190 000 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Srodki pieniezne w kasie 925 436 541
Srodki pieniezne w banku 1581 12 2693
Lokaty 0 0 1500
Inne 0 1 0
Razem 2505 450 4734
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura
w PLN 925 450 2043
w EUR 0 0 2691
w USD 1581 0 0
Razem 2505 450 4734
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4.2.10. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Spotki na dzierh 31 marca 2026 roku wynosi 11 673 525 akcji i dzieli sie na 6 867 500
akcji zwyktych na okaziciela serii A, 4 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C i 206 025 akcji

zwyktych na okaziciela serii B o wartosci 0,20 zt za kazdg akcje.

Struktura wtasnosci kapitatu 31.03.2026
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji Udziat (%)

OPONEO.PLS.A. 6 867 500 1373500 58,83
Ryszard Zawieruszynski wraz z

Zawieruszynski Fundacja Rodzinna 895 695 179 139,00 zt 7,67
oraz Tyre Invest sp. z 0.0.

GENERALI OFE 657 208 131441 5,63
Pozostali 3253122 650 624,40 zt 27,87
Razem 11 673 525 2334705 100

Struktura wtasnosci kapitatu 31.12.2025
Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akcji Udziat (%)

OPONEO.PLS.A. 6 867 500 1373500 58,83
ALIANZ POLSKA S.A. 856 563 198 137 7,34
Ryszard Zawieruszynski wraz z

Zawieruszynski Fundacja Rodzinna 700 289 140 058 6,00
oraz Tyre Invest sp. z 0.0.

GENERALI OFE 657 208 131441 5,63
Pozostali 2 591 965 518 393 22,20
Razem 11 673 525 2334705 100

Struktura wtasnosci kapitatu 31.03.2025
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat (%)
OPONEO.PL S.A. 6 867 500 1373500 58,83
ALIANZ POLSKA S.A. 990 686 198 137 8,49
GENERALI OFE 657 208 131442 5,63
Pozostali 3158131 631 626 27,05
Razem 11 673 525 2334705 100
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4.2.11. Pozostate kapitaty wtasne

W Spétce nastgpity zmiany w | kwartale 2026 roku w kapitale zapasowym z nastepujacych tytutow:

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 87933 87933 87933
Akcje wiasne 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 337 27 337 15811
Kapitat rezerwowy z tyt. ptatnosci w formie akcji 7 128 7128 0
Zyski zatrzymane 23749 15409 14 899
W tym zysk za rok obrotowy 8 340 15 409 3374
Razem 146 147 137 807 118 644

Programy motywacyjne

Pierwszy program motywacyjny 2020-2022 ( data emisji 2021-2023 )

W dniu 19 sierpnia 2020 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki podjeto uchwate nr 1
W sprawie ustanowienia w spotce programu motywacyjnego (ktdra zostata zmieniona uchwatg nr 2
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spétki z dnia 2 wrzesnia 2020 r. w sprawie zmiany Uchwaty nr
1 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Dadelo S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 19 sierpnia 2020
r. w sprawie ustanowienia w spétce programu motywacyjnego) (,,Uchwata w Sprawie Programu”),
w zwigzku z ktérg, w spotce ustanowiony zostat program motywacyjny (,,Program”), ktérego celem
byto stworzenie nowych, efektywnych instrumentdw motywacyjnych dla o0séb, ktére s3a
odpowiedzialne zarozwdj spdtki, jak réwniez zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry
zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich ze spétka, co finalnie powinno doprowadzi¢ do

maksymalizacji zyskéw spétki oraz podniesienia jej wartosci.

Uczestnikami programu byty osoby kluczowe dla spotki (w tym cztonkowie organdw Spétki ), istotne z
punktu widzenia realizacji strategii spotki, po zawarciu ze spétkg umowy uczestnictwa w programie.
Program zostat przeprowadzony w drodze wyemitowania przez spétke w ramach kapitatu docelowego
tacznie nie wiecej niz 206.025 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
a nastepnie zaoferowania tych akcji beneficjentom programu, z wytgczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad podjat decyzje o emisji akcji w ramach programu nie czesciej
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niz raz w roku obrotowym nastepujgcym po roku, za ktéry beneficjentom programu przyznawane jest

wynagrodzenie w ramach programu.

Osoby uprawnione uzyskaty prawo do wynagrodzenia w ramach programu.

Uprawnionymi do objecia akcji emitowanych w ramach programu byty wytgcznie osoby uprawnione,
ktére pozostawaty ze spdtkg w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym stosunku prawnym (w
tym bedga cztonkami organdéw spdtki) na dzien przypadajacy w kolejnym roku obrotowym, okreslonym

w regulaminie programu oraz spetfniajgce pozostate kryteria okreslone w ramach programu.

Program prowadzony byt w spdétce sukcesywnie w latach 2020-2022, przy czym akcje stanowigce
wynagrodzenie z tytutu programu spétka wyemitowata w latach 2021-2023. Akcje emitowane

w ramach programu bedg objete okresowym zakazem zbywania.

Intencjg rady nadzorczej byto przydzielanie po 1/3 liczby akcji w kazdym z 3 lat okresu programu, przy
czym za pierwszy rok jako kryterium przydziatu rada nadzorcza przyjeta powodzenie pierwszej oferty
publicznej akcji spotki, zas w kolejnych latach przyjeta szczegétowe kryteria w postaci wskaznikow
ekonomicznych.

Program zostat wyceniony i ujety w ksiegach zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

taczna wycena programu wyniosta ok. 82 tys. zt. W roku 2023 kluczowym pracownikom firmy
zaoferowano tacznie 68 675 akcji serii B. W/w oferta zakonczyta program motywacyjny uchwalony

w dniu 19 sierpnia 2020 r. (ze zmiang 2 wrzesnia 2020r.).

Program motywacyjny 2025-2027 ( data emisji 2026-2028 )

W dniu 28 lipca 2025 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki podjeto uchwate nr 5 w
sprawie ustanowienia w Spdtce programu motywacyjnego (,Program”), ktdorego celem byto
stworzenie nowych, efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla oséb, ktére sg odpowiedzialne
za rozwoj spotki, jak rdwniez zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez

trwate zwigzanie ich ze spétka.
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Program bedzie prowadzony w latach 2025-2027, przy czym akcje stanowigce wynagrodzenie z tytutu

Programu moga by¢ przez spétke emitowane w latach 2026-2028.

Uczestnikami Programu sg kluczowi pracownicy spoftki istotni z punktu widzenia realizacji strategii
spotki, pozostajgcy ze spdtka w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym stosunku prawnym, jak

rowniez cztonkowie organdéw spétki.

Program zostanie przeprowadzony w drodze wyemitowania przez spotke w ramach kapitatu
docelowego tacznie nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda, a nastepnie zaoferowania tych akcji beneficjentom programu, z wytgczeniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Program bedzie realizowany sukcesywnie tj. Zarzad Spoétki bedzie podejmowat decyzje o emisji akcji w
ramach Programu nie czeSciej niz raz w roku obrotowym nastepujgcym po roku, za ktory
beneficjentom programu przyznawane jest wynagrodzenie w ramach Programu.

Uprawnionymi do objecia akcji emitowanych w ramach Programu bedg wytgcznie osoby uprawnione,
ktore pozostawaty ze spotkg w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym stosunku prawnym (w
tym bedga cztonkami organow spétki) na dzien przypadajgcy w kolejnym roku obrotowym, okreslonym
w regulaminie Programu ( kryterium lojalnosciowe ) oraz spetniajgce pozostate kryteria okreslone w
ramach.

Akcje spotki zostang zaoferowane do objecia Osobom Uprawnionym wytgcznie w przypadku wzrostu
rocznych przychodéw wykazanych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym spétki o wartosci nie
mniejszej niz wskazana w regulaminie Programu przy zatozeniu braku wstgpienia straty netto po

stronie spotki.

Program zostat wyceniony i ujety w ksiegach zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.
taczna wycena programu wyniosta 7 128 tys. zt. , ktéra zostata ujeta w kosztach ogdlnego zarzadu na

dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku.
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4.2.12. Zobowigzania finansowe

Spétka na dzien 31 marca 2026 roku wykazuje w kapitatach obcych kwoty :

- 18 404 tys. zt. z tytutu kredytéw w rachunkach biezacych,
- 91 363 tys. zt z tytutu kredytow odnawialnych,

- 49 406 tys. zt z tytutu obligacji serii A

Na dzien bilansowy 31 marca 2025 roku Spétka z tytutu najmu powierzchni biurowych i magazynowych

posiada 7 gwarancji finansowych w kwotach :

- 877 tys. zt.

- 559 tys. EUR.

Gwarancje bankowe zostaty udzielone przez BNP Paribas .

4.2.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

31.12.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 983
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - pozostate 101 197
Zaliczki otrzymane 918
Zobowigzania wekslowe 0
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, optat i Swiadczen

spotecznych 11433
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3314
Przychody przysztych okreséw - dotacje 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 140
Inne zobowigzania 159
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 118 145

zobowiazania

1724
59 921
123

3041

2 206

133
114

67 262

977
62 765
434

1987

1732

87
73

68 056

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania nie obejmujg zobowigzania z

tytutu podatku dochodowego, ktére zostato ujete w sréodrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

za | kwartat 2026 roku w oddzielnej pozycji.
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4.2.14. Pozostate zobowigzania finansowe ( leasingowe )

Od 1 grudnia 2020 roku Dadelo S.A. przyjeta do stosowania nowy standard MSSF 16 ,Leasing” w
odniesieniu do umowy dtugoterminowej na wynajem powierzchni magazynowej prezentowanej jako
prawo do uzytkowania. Na dzien zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu
zostaty wyceniane w wartosci biezgcej pozostatych optat, zdyskontowanych przy uzyciu rocznej stopy
dyskontowe] uzaleznionej od waluty wynoszacej - 1,67%, przedmiotu uzytkowania oraz okresu

obowigzywanie umowy wynoszacego 5 lat.

Od 1 listopada 2022 Spdtka dodatkowo przyjeta do stosowania standard MSSF 16 ,Leasing” w
odniesieniu do umowy dtugoterminowej na wynajem powierzchni biurowej prezentowanej jako prawo
do uzytkowania. Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty wycenione w wartosci biezgcej pozostatych
optat, zdyskontowanych przy uzyciu rocznej stopy dyskontowej uzaleznionej od waluty wynoszacej —
9,51%, przedmiotu uzytkowania oraz trwania umowy wynoszgcego 5 lat. Od dnia 31 marca 2023 roku
Spotka wykazuje w pozycji zobowigzan dtugo — krétkoterminowych zobowigzania z tytutu najmu
powierzchni dla sklepu stacjonarnego w Warszawie. Zobowigzania z tytutu leasingu zostaty wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych opfat, zdyskontowanych przy uzyciu rocznej stopy dyskontowej
uzaleznionej od waluty wynoszacej — 5,04%, przedmiotu uzytkowania oraz trwania umowy

wynoszgcego 5 lat.

Od 15 lutego 2024 roku Spodtka wykazuje w pozycji zobowigzan dtugo — krétkoterminowych
zobowigzania z tytutu najmu powierzchni dla sklepu stacjonarnego we Wroctawiu. Zobowigzania z
tytutu leasingu zostaty wycenione w wartosci biezgcej pozostatych optat, zdyskontowanych przy uzyciu
rocznej stopy dyskontowej uzaleznionej od waluty wynoszacej —5,95%. Zobowigzania z tytutu leasingu
zostaty wycenione w wartosci biezgcej pozostatych optat, zdyskontowanych przy uzyciu rocznej stopy
dyskontowe]j uzaleznionej od waluty wynoszacej — 5,14%, przedmiotu uzytkowania oraz trwania
umowy wynoszgcego 3 lat. W zwigzku ze zmiang stép procentowych w roku 2025 Spétka dla pigtego
sklepu stacjonarnego w Krakowie uruchomionego w pazdzierniku 2025 przyjeta stope dyskonta w

wysokosci 4,35% .

W pierwszym kwartale 2026 roku Spétka uruchomita kolejny sklep stacjonarny w Zabrzu, dla ktérego

wyceny dla MSSF 16 przyjeta stope dyskonta 3,78%.
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Od 2 stycznia 2024 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji zobowigzan dtugo —

krétkoterminowych zobowigzania z tytutu leasingu srodkéw transportu.

Zobowigzania z tytutu leasingu - minimalne optat
3 Y i g ptaty 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
leasingowe

Ponizej jednego roku 7 155 5822 3707
Od jednego do pieciu lat 20 755 17 567 7717
Powyzej pieciu lat 0 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 27 910 23 389 11424

Zobowigzania z tytutu leasingu - wartos$¢ biezgca optat

i 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
leasingowych

Ponizej jednego roku 7 155 5822 3707

Od jednego do pieciu lat 20 755 17 567 7717
Powyzej pieciu lat 0 0 0
Zobowiazania leasingowe razem 27 910 23 389 11424

Wzrost zobowigzan finansowych z tytutu leasingdw na dziert 31 marca 2026 w odniesieniu do 31 marca
2025 wynika z dwukrotnie wiekszej ilosci sklepéw stacjonarnych oraz leasingdw srodkéw transportu.

4.2.15. Kowenanty

Konwenanty to klauzule w umowach kredytowych i obligacjach, ktére zobowigzujg dtuznika do
spetnienia okreslonych warunkéw. Stuzg one bankom i inwestorom do ochrony ich kapitatu oraz
minimalizowania ryzyka finansowego.

Spoétka na dzien bilansowy 31 marca 2026 roku posiada instrumenty finansowe w dwdéch bankach BNP
i mBANK oraz Obligacje serii A. Obligacje w dniu 11 czerwca 2026 Spétka sptaci.

Spoétka na dzien bilansowy 31 marca 2026 roku osiggneta ponizsze kowenanty :

Opis kowenantu OBLIGACJE
Zadtuzenie netto / EBITDA" — warto$¢ uzyskana na dzien bilansowy nie wystepuje 4,21 3,14
Zadtuzenie netto / EBITDA — warto$¢ oczekiwana wg umowy nie wystepuje 4,8 3,75
Zadtuzenie netto / EBITDA — SPEENIENIE KOWENANTU nie wystepuje SPEENIONE SPEENIONE
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-'du/c—lglu

Opis kowenantu

OBLIGACIE

Wskaznik kapitatowy - wartos¢ uzyskana na dzien bilansowy
Wskaznik kapitatowy - wartos$¢ oczekiwana z WEO

Wskaznik kapitatowy - SPELNIENIE KOWENANTU

Wskaznik - Proporcja zadtuzenia / proporcje wptywoéw wartosc¢
uzyskana na dzien bilansowy

Wskaznik - Proporcja zadtuzenia / proporcje wptywow wartosé
oczekiwana wg umowy

Wskaznik - Proporcja zadtuzenia / proporcje wptywdw SPEENIENIE
KOWENANTU

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje

86,77%

<100%

SPELNIONE

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje

nie wystepuje

nie wystepuje

nie wystepuje

0,32
0,35

NIE SPELNIONE

nie wystepuje

nie wystepuje

nie wystepuje

*réznica miedzy OBLIGACIAMI a mBANK dla wartosci pierwszego z ww. kowenantow wynika z tego, 2e w WEO Spétka wytgcza
zadtuzenie finansowe dla najmowanych powierzchni sklepowych, poniewaz najem powierzchni sklepowych jest wytgcznie
prezentowany w sprawozdaniu finansowym w pozycji zobowigzan finansowych dla celéow MSSF 16. Ponadto w WEO
wytqczane sq rowniez zdarzenia jednorazowe, ktorym byt w roku 2025 program motywacyjny. Spétka zwrdcita sie do mBANK
z prosbg, aby w nowej umowie kredytowej ustalita wartosc¢ tego wskaZnika w sposob analogiczny jaki zostat zdefiniowany w

WEO.

4.2.16.

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 616 508 438
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 67 67 29
Rezerwy na zobowigzania 243 283 6
Rezerwy krétkoterminowe razem 926 858 473

W Sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2026 roku Spdtka wykazuje rezerwy

krotkoterminowe obejmujace rezerwy na Swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych

urlopéw — w kwocie 616, rezerwy emerytalno-rentowe 67 oraz rezerwe na prowadzong sprawe

sgdowa, badanie sprawozdania finansowego, biezgce koszty operacyjne i Swigteczna nagrode roczng

w 3/12 miesiecznie planowej nagrody roczne;j.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Stan na poczatek okresu 508 311 311
Zwiekszenia 108 197 127
Zmniejszenia 0 0 0
Stan na koniec okresu 616 508 438
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Pozostate rezerwy 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Stan na poczatek okresu 351 98 98
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku finansowego 368 347 0
Zmniejszenia - uznanie wyniku finansowego 409 95 63
Stan na koniec okresu 310 351 35

5. POZOSTALE INFORMACIE
5.1. KOREKTA BLEDU

Spotka Dadelo S.A. nie dokonywata korekty btedu w | kwartale 2026 roku za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

5.2. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka na okolicznos$é zawartych umoéw kredytowych z bankami zabezpiecza swoje zobowigzania

warunkowe poprzez :

- zastawa na zapasach,

- proporcjonalne do zadtuzenia ogétem biezgce wptywy,
- weksel in blanco,

- cesja z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku,

- poreczenie OPONEO.PLS.A..

Na okolicznosé podpisanych umow na najem powierzchni dla sklepéw stacjonarnych Spdtka posiada

gwarancje finansowe w kwotach :

- 877 tys. zt.

- 559 tys. EUR.

Gwarancje bankowe zostaty udzielone przez BNP Paribas .
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5.3. SPRAWY SADOWE

Spoétka prowadzi jedng sprawe sgdowa na dzien 31.03.2026 roku - przedmiot sporu 7,5 zt. Ocena wg
zewnetrznej kancelarii prawnej Spotki prowadzacej sprawe na okoliczno$é przegrania sprawy wynosi

50%. Spotka sporzadzita rezerwe kréotkoterminowa na potowe przedmiotu sporu.

5.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Oponeo.pl SA
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

- Naleznosci dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug — jednostki pow.
Naleznosci krétkoterminowe

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane

- Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

- Pozostate naleznosci

O O o o o o o
o O O o o o o
& A O O O O O

Naleznosci RAZEM

Oponeo.pl SA
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 970 1710 21127
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 970 1710 951
- Zaliczki otrzymane 0 0 0
- Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
- Inne zobowiazania 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
- Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 20176
Zobowigzania RAZEM 1710 1710 21127
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Oponeo.pl SA

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Wartosci niematerialne 0 1066 57
Rzeczowe aktywa trwate 20 0 6
Zapasy 0 0 0
Zaliczki 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 0 0 0
Koszty sprzedazy 2575 9462 2219
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
- Koszt sprzedazy aktywéw 0 0 0
- Pozostate 0 0 0
- Reklamacje 0 0 0
- Rozliczenie towardw handlowych 0 0 0
Koszty finansowe 0 0 0
-Inne 0 0 0
- Odsetki 0 233 0
- Optaty leasingowe 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0
Zakup RAZEM 2595 10761 2282

Oponeo.pl SA
Sprzedaz
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 0 0 1
- Przychody ze sprzedazy towarow 0 0 0
- Pozostate przychody ze sprzedazy 0 29 1
Pozostate przychody operacyjne 0 0 0
- Pozostate 0 0 0
- Rozliczenie sprzedazy aktywow 0 0 0
- Ujawnienia towaréw 0 0 0
- Uznane reklamacje 0 0 0
Przychody finansowe 0 0 0
-Inne 0 0 0
- Odsetki 0 0 0
- Zysk na sp. aktywdw finansowych 0 0 0
Sprzedaz RAZEM 0 29 1
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Rotopino.pl S.A.

Naleznosci
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
- Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 69 92 167
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 69 92 167
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
- Pozostate naleznosci 0 0 0
Naleznosci RAZEM 69 92 167

Rotopino.pl S.A.
31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 10,4 13 12,7
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 10,4 13 12,7
- Zaliczki otrzymane 0 0 0
- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
- Inne zobowigzania 0 0 0
- Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0
- Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania RAZEM 10,4 13 12,7

Rotopino.pl S.A.

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Wartosci niematerialne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 4,2 30 0
Zapasy 0 0 0
Zaliczki 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 27,8 147 31,6
Koszty sprzedazy 0,8 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
- Koszt sprzedazy aktywéw 0 0 0
- Pozostate 0 0 0
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- Reklamacje

- Rozliczenie towardw handlowych
Koszty finansowe

-Inne

- Odsetki

- Optaty leasingowe

Koszt wtasny sprzedazy

0 O O O o o o o

Zakup RAZEM

w
N
~

o O o o o o o

177

o O O O O o o o

w
=

Rotopino.pl S.A.

31.12.2025

31.03.2025

Sprzedaz
31.03.2026
Przychody ze sprzedazy 210
- Przychody ze sprzedazy towarow 0
- Pozostate przychody ze sprzedazy 210
Pozostate przychody operacyjne 0
- Pozostate 0
- Rozliczenie sprzedazy aktywéw 0
- Ujawnienia towarow 0
- Uznane reklamacje 0
Przychody finansowe 0
-Inne 0
- Odsetki 0
- Zysk na sp. aktywdw finansowych 0
Sprzedaz RAZEM 210

1097

1 097

O O O o o o o o o

1097

414

414

O O O O o o o o o

414

Zobowigzania

31.03.2026

Opony.pl
31.12.2025

31.03.2025

Zobowigzania dtugoterminowe
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

- Zobowigzania z tytutu leasingu

o o o o

- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

w

Zobowigzania krétkoterminowe

w

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane
- Zaliczki otrzymane

- Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

- Inne zobowigzania

- Zobowigzania z tytutu leasingu

- Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

w O O o o o

Zobowigzania RAZEM

O O O O O O o o o o o o
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Opony.pl

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy

Zaliczki

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

o O O o o o
O O O o o o

Koszty ogdlnego zarzadu

w
[
~

K
[N

Koszty sprzedazy

Pozostate koszty operacyjne

- Koszt sprzedazy aktywéw

- Pozostate

- Reklamacje

- Rozliczenie towardw handlowych
Koszty finansowe

-Inne

- Odsetki

- Optaty leasingowe

o O O o o o o o o o

Koszt wtasny sprzedazy

N O O O O O O O O o o N o o o o o o

N O O O o o o o o o o

Zakup RAZEM

w
~

=
~N
=
&

5.5. 'ZATRUDNIENIE

Struktura zatrudnienia 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Zatrudnienie tacznie 422 310 236
Dziat handlowy 339 242 169
Magazyn 73 59 57
Pozostate 10 9 10

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug za | kwartat 2026 roku wzrosty w stosunku do | kwartatu
2025 roku 0 72,47%. Zatrudnienie ogdtem Spodtki za | kwartat 2026 roku w odniesieniu do | kwartatu
2025 roku wzrosto o 78,81%.. Zatrudnienie na dzierh 31 marca 2026 roku uwzglednia zatrudnienie
pracownikéw kolejnego sklepu stacjonarnego w Zabrzu, ktéry zostat uruchomiony po dacie
bilansowej tj. w dniu 1 kwietnia 2026 roku tym samym nie miat ten sklep udziatu w osigganiu
przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale 2026 roku. Wzrost zatrudnienia kwartat do kwartatu bez
pracownikéw sklepu w Zabrzu wynosi zatem 69,49%, co Swiadczy o wzroscie przychodow ze

sprzedazy na jednego pracownika.
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5.6. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego tj. po dniu 31 marca 2026 roku w Spdtce wystgpity istotne

zdarzenia majgce wptyw na srdédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku.

W dniu 20 marca 2026 r. spétka Dadelo S.A. poinformowata (raport nr 9/2026), ze na dzien bilansowy
31 grudnia 2025 roku Spoétka nie spetnita poziomdéw dwdch wskaznikédw finansowych okreslonych w
Warunkach Emisji Obligacji serii A (DAD1028) — Wskaznika Kapitatowego oraz Wskaznika EBITDA.
Zarzad Spoétki w raporcie biezgcym z dnia 20 marca 2026 r. wyjasnit, ze niespetnienie wskazanych
kowenantéw byto zwigzane ze zwiekszonym zakupem towardw handlowych, ktérych sprzedaz Spétka
zamierza realizowaé w kolejnym okresie sprawozdawczym. Jednoczesnie Zarzad zapewnit, iz wszystkie
Swiadczenia z obligacji bedg wypetniane terminowo. Niespetnienie poziomu Wskaznika EBITDA
skutkowato podwyzszeniem marzy Obligacji w trzecim okresie odsetkowym, rozpoczynajgcym sie w

dniu 22 kwietnia 2026 r., 0 0,5 p.p., tj. do poziomu 3,40% ponad WIBOR 3M.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, niespetnienie pozioméw ww. wskaznikéw finansowych mogto
skutkowa¢ powstaniem po stronie obligatariuszy uprawnienia — pod warunkiem uzyskania zgody
zgromadzenia obligatariuszy zwotanego z inicjatywy obligatariuszy — do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji. Zaden obligatariusz nie wystapit jednak z zgdaniem zwotania zgromadzenia
obligatariuszy w tym przedmiocie ani z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zarzad Spotki, majgc na uwadze niespetnienie poziomdéw wskaznikdw finansowych, skale rozwoju
dziatalnosci oraz aktualng [dobra] sytuacje ptynnosciowg Spoétki, w dniu 2 kwietnia 2026 r. z wiasnej

inicjatywy zwotat zgromadzenie obligatariuszy Obligacji serii A.

Zgromadzenie obligatariuszy odbyto sie 7 maja 2026 r. Wszyscy obecni na nim obligatariusze,
reprezentujgcy 87,8% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, wyrazili jednomysinie zgode na: (i)
skrdocenie terminu wykupu Obligacji na 11 czerwca 2026 r. (przy pierwotnym terminie wykupu 23
pazdziernika 2028 r.), (ii) nieuznawanie naruszenia poziomu Wskaznika EBITDA oraz Wskaznika
Kapitatowego na dzien badania przypadajacy 31 marca 2026 r. za przypadek naruszenia Warunkéow
Emisji, oraz (iii) wyptate jednorazowej, dodatkowej premii w wysokosci 1,5% wartosci nominalnej
Obligacji — ptatnej w dniu wykupu za kazdg Obligacje posiadang przez danego obligatariusza w
ostatnim dniu ustalenia praw przed dniem wykupu. W dniu 11 maja 2026 r. spétka Dadelo S.A.
poinformowata (raport nr 17/2026), ze Zarzad Spotki zgodzit sie na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji,
na ktdrg zgode wyrazili wczesniej obligatariusze.
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W dniu 20 maja 2026 r. Spdtka, oprocz sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2026 r.,
opublikowata réwniez zaswiadczenie o wskaznikach finansowych okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji. Wynika z niego, ze na 31 marca 2026 r. Wskaznik EBITDA wyniodst 3,14, a Wskaznik Kapitatowy
wynidst 0,32. Z uwagi na uchwaty zgromadzenia obligatariuszy z dnia 7 maja 2026 r. oraz zgode Zarzadu
Spotki na zmiane Warunkdw Emisji Obligacji, wspomniane powyzej naruszenie [Wskaznika EBITDA /
Wskaznika Kapitalowego] na dzied 31 marca 2026 r. nie bedzie stanowié¢ podstawy zgdania

wczesniejszego wykupu Obligacji.

Podsumowujac, wykup obligacji Dadelo S.A. serii A nastgpi w dniu 11 czerwca 2026 roku i obejmie
sptate wartosci nominalnej Obligacji w tgcznej kwocie 50.000 tys. zt, wraz z naleznymi odsetkami za
okres od 22 kwietnia 2026 r. do 11 czerwca 2026 r., oraz zaptate jednorazowej premii w wysokosci

1,5% wartosci nominalnej Obligacji.

Trwajgca wojna w Ukrainie majg nieznany wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

5.7. ANALIZA FINANSOWA

W | kwartale 2026 roku spétka Dadelo S.A. zanotowata ponizsze wartosci wskaznikow finansowych w

poréwnaniu do dnia bilansowego 31.12.2025 i | kwartatu 2025 roku.

Struktura bilansu

Wskaznik udziatu Metoda obliczenia 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Kapitatu wtasnego Kapitaty wtasne / Pasywa ogdtem 32,42 34,35 43,00

Zobowigzania i rezerwy / Pasywa

Zobowigzan ogétem , 67,58 65,65 57,00
ogétem

Aktywow trwatych Aktywa trwate / Aktywa ogdtem 17,23 16,44 15,10

Aktywéw obrotowych  Aktywa obrotowe / Aktywa ogdtem 82.77 83,56 85,03

Zapasow Zapasy / Aktywa ogétem 76,44 78,53 76,76

Nalesnocci Naleznosci krotkoterminowe / 5,57 4,83 6,34

Aktywa ogotem
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Wskaznik Metoda obliczenia 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Marza na sprzedazy (Wynik na sprzedazy brutto /
brutto Przychody ze sprzedazy) * 100 31,80 31,72 30,54
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej +
Rentownos¢ EBITDA amortyzacja/Przychody ze 11,58 7,70 8,11
sprzedazy)*100
3 *
Rentownoéé EBIT (EBIT/ Przycmfgoze sprzedaty) 9,51 5,68 6,16
Rentownos¢ netto (Zysk (strata) netto / Przychody ze
2 3,47 4,06
(ROS) sprzedazy) * 100 >8 ! !
Rentownos$¢ majatku (Zysk (strata) netto / Aktywa
(ROA) ogbtem) * 100 182 3,78 1,20
Rentownos¢ kap. (Zysk (strata) netto / Kapitat
wtasnego (ROE) wtasny) * 100 >/62 11,00 2,79

_ Wskazniki obrotowosci

Wskaznik Metoda obliczenia 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
ROFaCJI zapasow w Zapasy * 365 lub 365'/ Przychody 222,01 263,44 237,75
dniach ze sprzedazy
Rotacji naleznosci w Naleznosci z tyt. dostaw *365 lub
dniach 365/Przychody ze sprzedazy 16,19 16,21 18,85
Rotacji zobowigzan w Zobowigzania z tyt. dostaw * 365

4,4 70,1
dniach lub 365 / Przychody ze sprzedazy 64,43 20,68 0,18
Cykl konwersji gotowki  _Y<I 23Pasow + cykl naleznosci - 174,67 228,97 186,42

cykl zobowigzan

_ Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Metoda obliczenia 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Aktywa obrotowe / Zobowigzania

Ptynnosci biezacej krétkoterminowe 1,61 1,73 1,58
(Aktywa obrotowe - Zapasy -
Ptynnosci szybkiej Rozliczenia miedzyokresowe) / 0,12 0,10 0,15
Zobowigzania kréotkoterminowe
P’fyn{nosm . Srodki plelnlezne / ;obomazanla 0,01 0,00 0,03
gotowkowe;j krotkoterminowe
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5.8. OSWIADCZENIE ZARZADU
Oswiadczamy, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem, ze:

Srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Dadelo S.A. oraz wynik finansowy.

Wedtug naszej wiedzy, srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku jest wolne od
istotnych bteddéw i przeoczen, a rozliczenia z tytutéw podatkowych i niepodatkowych dokonane
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do ktdrych witasciwe organy kontrolne nie zgtosity

zadnych zastrzezen.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Dadelo S.A. w sposdb prawidtowy przedstawiono wycene
aktywéw i pasywow oraz ujeto w sposdb kompletny przychody i koszty dotyczace okresu
sprawozdawczego, utworzono niezbedne rezerwy i rozliczono réznice kursowe w rozrachunkach

zagranicznych.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania jednostki.

UstalilisSmy wszystkie zapasy niewykazujgce ruchu, dokonujgc analizy mozliwosci ich sprzedazy w
wyniku ktérej nie stwierdzono koniecznosci dokonywania ich przeceny. W sprawozdaniu
finansowym wykazalismy wszystkie naleznosci i zobowigzania, w tym warunkowe jak gwarancje,
poreczenia (rowniez wekslowe) i zastawy oraz rozrachunki sporne. Posiadamy wszystkie tytuty

prawne do sktadnikéw aktywéw wykazanych w bilansie.
Odstapilismy od naliczania odsetek za zwtoke w regulowaniu naszych naleznosci.

Nie ujeliSmy w ksiegach rachunkowych naleznych kontrahentom odsetek karnych, dotyczacych
nieterminowo regulowanych zobowigzan, poniewaz zwyczajowo z dostawcami rozliczamy sie w

kwocie gtéwnej zobowigzania.

Ujawnilismy wszystkie powigzania z osobami fizycznymi i prawnymi, dotyczace bezposredniego lub
posredniego udziatu w zarzadzaniu i kontroli oraz udziatu w kapitale jednostek powigzanych z naszg

firma.

Dadelo S.A. nie posiada na dzien 31 marca 2026 roku otwartych instrumentéw finansowych, w

szczegolnosci: kontraktow futures, forward, kontraktow opcyjnych, kontraktow swap.
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Oswiadczamy, ze nie istniejg zadne formalne lub nieformalne ukfady z inng jednostka, dotyczace

wyrdwnania sald srodkéw pienieznych i kapitatéw lub funduszy.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KPW Audyt Sp. z o.o0.,
ktdry dokonat badania rocznego sprawozdania finansowego Dadelo S.A. za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2025 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnit warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze sSrédroczne sprawozdanie finansowe zostato przyjete do publikacji dnia 20 maja 2026 roku.

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad DADELO S.A. w dniu 19 maja 2026 roku. Akcjonariusze jednostki nie sg uprawnieni do

dokonywania zmian w opublikowanym sprawozdaniu finansowym.

Podpisy osob reprezentujacych Spotke:

Ryszard Zawieruszynski Wojciech Topolewski Jacek Zieziulewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Signature Not Vfirﬁ i Nag Verified
Dokument podpisany phzez Ryszard ignature _?'L yre Signature Not Verified
Zawieruszynski Dokument podpisagsy przez Dokument podpispfy przez

Wojciech Topolexski

Data: 2026.05.19 1kb2:14 CEST Data: 2026.05.19 i 1:57:47 CEST JACEK ZIEZIHEWICZ

Data: 2026.05.19412:36:54 CEST

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Grzegorz Rycharski
G rzegorz Elektronicznie podpisany

przez Grzegorz Rycharski
Data: 2026.05.19 12:52:00

RyC harski ‘o0
Gtéwny Ksiegowy

Bydgoszcz 19 maja 2026 roku
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